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Relatério da Administragdo as Demonstragées Financeiras Padronizadas de 31 de Dezembro de 2025

A Administragado da Construtora Sultepa S.A. e controladas (“SULTEPA”), em Recupera-
¢do Judicial em observancia aos preceitos legais e estatutarios, submete-se a apreciagéo de
VSas; o Relatoério da Administragdo das Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio
encerrado em 31.12.2025, e suas notas explicativas acompanhadas do Relatério dos Audi-
tores Independentes. As Demonstragdes Financeiras Individuais Consolidadas e Operacio-
nais a seguir estdo apresentadas em milhares de reais em base consolidada, exceto quando
especificado o contrario, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com o
IFRS (International Financial Reporting Standards). Todas as comparagdes foram feitas em
relacdo ao exercicio de 2024, exceto quando especificado o contrario. No decorrer de 2015,
a Administragdo da Companhia encontrou na Recuperacgéo Judicial o meio mais propicio
para reorganizar-se e ajustar suas operagdes com o objetivo de honrar seus compromissos
e voltar a crescer. Em 03/07/2015, conforme divulgado através do Fato Relevante, a Com-
panhia em carater de urgéncia, juntamente com as demais empresas do Grupo, ajuizou o
Pedido de Recuperagédo, homologado em 09/07/2015, pela Vara de Direito Empresarial,
Recuperacgéo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto Alegre/RS. Em 27/07/2015, a
Assembleia Geral Extraordinaria, aprovou e ratificou o Pedido de Recuperagéo Judicial. Em
24/08/2015, publicou o Edital contendo a lista de credores para que os interessados apre-
sentassem ao Administrador as habilitagbes ou contestagdes dos seus créditos. Em
21/09/2015, a Companhia apresentou o Plano de Recuperagao Judicial. Em 03/08/2016, foi
publicado o Edital de Convocagédo da Assembleia Geral de Credores, em 19/08/2016, foi
realizada a primeira Assembleia de Credores tendo como ordem do dia a deliberagdo do
Plano de Recuperagéo. Apds examinada a lista de presencga foi constatada que nao havia
quérum para instalagdo da assembleia geral de credores em primeira convocagéo, ficando
a segunda Assembleia Geral convocada para o dia 30.08.2016. Em 30/08/2016, foi aberta a
segunda Assembleia Geral de Credores tendo como ordem do dia a aprovagao do Plano de
Recuperagéo apresentado, que, devido a alteragéo foi sugerido e aprovada a suspenséo da
Assembleia Geral de Credores por 60 (sessenta) dias ficando marcada para o dia
07/11/2016. Em 07/11/2016, foi aberta a nova Assembleia de Credores onde foram apresen-
tadas as alteragdes do Plano de Recuperagéo. Apds a votagao foram aprovadas as Classes
I, Il e IV, e reprovada a Classe Il. Em 14/11/2016, o Plano de Recuperagéo foi homologado
pela Juiza de Direito da Vara de Direito Empresarial, Recuperagé@o de Empresas e Faléncia
da Comarca de Porto Alegre/RS. Em 26/10/2017, houve julgamento no Tribunal de Justica
do Estado do Rio Grande do Sul mantendo integralmente a decis&@o que concede a recupe-
ragao judicial da Companhia, permanecendo a homologagéo do plano de recuperagéo judi-
cial original e seu modificativo, consoante processo ajuizado originariamente perante a Vara
de Direito Empresarial, Recuperagéo de Empresas e Faléncia da Comarca de Porto Alegre/
RS, e autuando sob o n® 001/1.15. 0114361-2. Permanecem pendente de julgamento, pe-
rante o Superior Tribunal de Justi¢a, os recursos apresentados por credores ( ARESP n°
1367179, pelo Banco BMG, ARESP N° 1316925, pelo Banco do Brasil) contra a deciséo
proferida pelo Tribunal de Justica do Estado do Rio do Sul. Perfil: A Construtora Sultepa
celebrou, em 2026, 70 ANOS de sua fundagéo, marco que reforga sua trajetéria de solidez,
compromisso e relevantes contribuigées ao longo de sua histéria, mantendo suas principais
atividades voltados para o setor de infraestrutura, construgéo de obras rodoviarias, urbanas,
metrovidrias, saneamento, construg&o civil, obras portuarias, aeroportuarias, concessdes de
rodovias, barragens e montagens industriais. Além dessas atividades, atuamos em obras de
engenharia, britagem, vendas de concreto, servigos e locagdo de equipamentos. Desempe-
nho Operacional e Econémico Financeiro: Encerrado o exercicio de 2025 com uma recei-
ta operacional liquida foi de R$ 200 milhdes os nimeros mostraram que a infraestrutura teve

um desempenho satisfatorio em 2025, principalmente, no estado do Rio Grande do Sul,
considerando que foi um ano em que a empresa precisou investir tempo e recursos para
recuperagéo dos seus ativos. No final do exercicio, a carteira de contrato atingiu R$ 543
milhdes. Destacamos nos exercicios, a execugdo de relevantes obras de infraestruturas ro-
dovidrias e barragens com énfase nas obras BR 116, Travessia Urbana de Santa Maria,
ERS-118, ERS-486 - Rota do Sol, Viaduto da ERS-118, Barragem do Arroio Jaguari Fases 1
e 2, Barragem Taquarembo, ERS-020, ERS-427 Itaimbezinho e Ponte Rio Balsas MA, sendo
a maioria localizadas no Estado do Rio Grande do Sul. Tais projetos séo estratégicos para a
melhoria da mobilidade, ampliagdo da capacidade logistica e aumento da seguranga viaria
nas regides. Os investimentos associados a essas obras somam aproximadamente R$ 410
milhdes refletindo o compromisso da Companhia com o desenvolvimento sustentavel da
infraestrutura e com o fortalecimento da economia do estado do Rio Grande do Sul. Mesmo
diante desse processo de recuperagéo, o Lucro do Periodo foi na ordem de R$ 93.579 mil,
enquanto que em 2024 foi de R$ 95.232 mil. Salientamos nossos esforgos em busca da ra-
cionalizagdo dos nossos custos, conforme pode ser vislumbrado em nossos nimeros. Em
relagdo as Despesas Gerais e Administrativas foram de R$ 16.228 mil em 2025 R$ 13.523
mil em 2024, acréscimo de 8,3331% principalmente em razdo dos investimentos destinados
as agdes de recuperagao dos ativos e estrutura da Companhia fortemente atingidas pelas
enchentes ocorridas no estado. Os indicadores de desempenho do Grupo Sultepa foram
influenciados pelo cenario de elevagéo nos custos das matérias-primas, especialmente do
cimento, matérias-primas impactados pelo 6leo diesel relevante na composigéo dos custos
operacionais, resultando em pressdo sobre as margens e nos indices apurados no exerci-
cio. No decorrer de 2025 as iniciativas de gestao e controle nos custos internos e operacio-
nais foram as preocupagdes da administragdo, e como ndo poderia deixar de mencionar a
competicdo no mercado sdo fatores determinantes para as empresas de infraestrutura.
Continuaremos nosso trabalho estratégico para os préximos anos e que devera refletir no
resultado do préximo exercicio. Cenario e Perspectivas para 2026: A expectativa da Admi-
nistragéo sdo bastante otimistas considerando atual carteira de contratos e as novas expec-
tativas de investimentos no setor de infraestrutura, ferrovias e portos e aeroportos deveréo
superar os anos anteriores e desta forma suprirdo parte das necessidades basicas do Pais.
Em 2025, o Grupo Sultepa conseguiu atingir as principais metas sendo que para o préoximo
ano devem ultrapassar os 15% estimados. No decorrer do exercicio 2026, o Grupo Sultepa
continuara com as parcerias em consorcios para participar nos processos licitatorios, alinha-
dos a sua estratégia de expansé&o e crescimento da carteira de obras. Esta atuagao reforgca
o posicionamento da empresa no mercado e especialmente em projetos de infraestrutura
visando a instalagéo de varios aeroportos no Pais. Fortalecemos ainda mais as iniciativas no
decorrer de 2025, podendo citar como exemplo o aumento nas vendas de materiais
diversos, servigos ao publico privado, estabelecendo como prioridade o planejamento rigo-
roso das obras em andamento e o controle das despesas administrativas. Ao longo de 2026,
a Administragéo projeta uma melhora gradual do cenario econémico, impulsionada principal-
mente pela expectativa de redugédo das taxas de juros. Este movimento tende a fortalecer o
ambiente de negoécios, estimulando o aumento dos investimentos por partes dos governos
federal, estaduais e municipais e o Grupo dara continuidade aos projetos para viabilizar e
aos resultados, e esperamos encerrar o ano mais fortes e com a carteira de obras
ultrapassando os 600 milhdes de reais. Mercado de Capitais: Em que pese a perda de
documentos ocasionados pelas enchentes, ao longo de 2025 a Companhia direcionou es-
forgos a recuperagéo de parte desses registros, preservando seu comprometimento com a
continuidade e a qualidade do atendimento aos acionistas, mercado CVM e B3.

Sustentabilidade: A atuagdo do Grupo Sultepa em 2025 foi marcada pela consolidagéo das
agoes iniciadas no periodo critico enfrentado no ano anterior, reforcando seu compromisso
com a resiliéncia operacional e a sustentabilidade socioambiental. Apds os impactos da en-
chente histérica de maio de 2024 no Estado do Rio Grande do Sul, a empresa manteve seu
papel estratégico no apoio a reconstrugao da infraestrutura, com atuagdo continua em obras
de recuperagao viaria, implantagédo de acessos e fornecimento de materiais essenciais para
a construgdo civil, tanto na regido metropolitana de Porto Alegre quanto no interior do Esta-
do. No setor de mineragéo, foram mantidas e ampliadas as agdes de recuperagdo ambien-
tal, com foco na recuperagéo da vegetacdo de areas mineradas exauridas e no monitora-
mento continuo das condi¢des ambientais, ao mesmo tempo em que avangaram os estudos
para prospecgdo de novas areas, visando garantir o abastecimento sustentavel de insumos
minerais para a cadeia da construgdo civil. A Gestdo Ambiental e Mineraria permaneceu in-
tegrada a alta diregdo da companhia, assegurando o cumprimento das diretrizes corporati-
vas e legais, com continuidade dos Programas de Gerenciamento de Residuos Solidos,
Efluentes Liquidos e Controle da Qualidade Ambiental. Essas agbes garantem que as ope-
racdes do Grupo estejam alinhadas as melhores praticas de sustentabilidade, com foco na
mitigagéo de impactos ambientais e na melhoria continua de seus processos. Adicionalmen-
te, em 2025, a empresa iniciou o processo de selegdo de consultoria especializada para a
elaboragéo do Relatério de Inventario de Emiss6es de Gases de Efeito Estufa (GEE), refe-
rente ao ano-base 2026, com previsdo de publicagdo em 2027. Em paralelo, foi iniciada a
estruturagdo da Matriz de Riscos e Oportunidades Climaticas, em conformidade com as
mais recentes exigéncias regulatérias e tendéncias de mercado, fortalecendo a governanga
climatica e a transparéncia corporativa do Grupo Sultepa frente aos desafios das mudancas
climaticas. Recursos Humanos, Treinamentos e Assisténcia Social: Chegamos ao final
de 2025 com 416 colaborados diretos e aproximadamente 912 terceirizados. O Grupo Sul-
tepa manteve em 2025 o papel estratégico no suporte as operagdes atuando de forma ativa
no desenvolvimento de seus colaboradores e no fortalecimento da cultura da empresa e
apoiando a recuperagao das atividades apds os impactos recentes enfrentados pelas en-
chentes. Periodicamente, o Grupo Sultepa promove agdes sociais e campanhas voltadas a
conscientizagdo com programas de diversidade educacionais e Inclusdo e a Lei Geral de
Protegdo de Dados - LGPD, objetivando adequar aos padrées de exigéncia da gestéo, o
centro de integridade corporativa e administrativa das obras em geral. Relacionamento
com a Auditoria: Em atendimento a Resolugédo n°® 162 de 13.06.2022, da Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM, informamos que no exercicio de 2025, os nossos auditores inde-
pendentes, a Moreira Associados Auditores Independentes S/S nédo prestaram quais-
quer servigos, que possam acarretar conflito de interesse ou perda de independéncia, além
da auditoria das Demonstracdes Financeiras Individuais e Consolidadas da Companhia e de
suas controladas no exercicio encerrado em 31/12/2025. Declaracéo da Diretoria: Em ob-
servancia as disposigdes constantes nos incisos V e VI do § 1° do art. 27 da Resolugdo CVM
80/2022, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com as opinides divulgadas
no relatério dos Auditores Independentes e com as Demonstragées Financeiras Individuais
e Consolidadas relativas ao exercicio encerrado em 31/12/2025. Agradecimentos: A Com-
panhia celebrou 70 anos de histéria, um marco significativo que evidencia sua solides e
capacidade de adaptag&o ao longo do tempo. Administragao expressa seu profundo agrade-
cimento a seus colaboradores, clientes, parceiros acionistas, instituigées financeiras e enti-
dades governamentais, cujo apoio e confianga foram fundamentais para a construgéo dessa
trajetoria e para a continuidade de suas operagdes.
A Administragao

Demonstragdes Financeiras dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 (Em reais R$ 1.000)

Balango Patrimonial Controladora Consolidado

Controladora Consolidado
0; 2 202 2024

Ativo Nota 2025 2024 2025 2024 Passivo —Nota 2025 2024 2025 __ 2024
Ativo Circulante 13.634 _ 13.140 _176.884 _154.122 Fassivo Circulante g7 —20-291 _477.250 _614.446 _576.732
Caixa e equivalentes de caixa 4 28 127 1684 3333 | oeoecores : : : :

- q Instituices financeiras 14 288 250 3.729 4.979
Clientes 5 1.303 821 32575 37.759  |mpostos e contribuigdes sociais a pagar 22 475548 457.633 551.999 518.587
Impostos a recuperar 8 211 1211 10.461 6.920  Obrigagdes sociais e trabalhistas 4.615 4.767 8.497 7.774
Outras contas a receber 6 8.773 10.054 93.304 66.969 Dividendos a pagar 100 100 2.528 2.528
Operagdes com consorcios 24 173 173  36.832 37.636 gfid0fesldlYef5%S 151{]\ 7.616 6.551 15.652  12.822
Estoques 7 1.245 868 2.028 1.504 Y- rc'gayaday ) - - —

Ativo néo Circulante 1.815.642 1.696.892 2.064.607 1.947.852  Farcelamento especialLei 11.941/2009 18 - = 148 IR
Realizavel a ].ongo Prazo 1.010.848 945.625 1.931.958 1.818.808 Parcelamento recuperagao judicial 19 _ _ 5.900 5.378
Partes relacionadas 1" 1 186976 79910  parcelamento excepcional PGFN 19 6.561 5.916 8.555 7.557
Depositos judiciais e compulsérios 6.705 6.439 7.254 17.410 Operagdes com consorcios 24 16 16 11.084 10.515
Outras contas a receber 6 3.642 3.596 4.952 4.735 Passivo nao Circulante 694.025 685.550 _984.775 _974.155
Iméveis destinados a venda 10 87 87 87 87 I(lgstgu@éeg_flnancelras 15 A1g 250 075 - 835 - ;i; - ggg
Créditos a receber 9 1.000.413 935.503 1.823.460 1.707.436 redores diversos - - : - -
Operages com consorcios 24 - - 9230 9.230 ﬁg?ceeslar;lgﬁ;gnsg;% ,E 61.501  60.505EEI2C R 2l
Investimentos 12 _728.999 675.381  5.695 _ 6.751  pyroglamento recuperacéo judicial 19 149.181 139.892 156.562 147.268
Participagdes em controladas 725.046 671.428 1.742 2.798 Parcelamento excepcional PGFN 19 582 664 729 1.024
Participagées em coligadas 3.954 3.954 3.954 3.954 Obrigagdes sociais a pagar — — — —
Imobilizado 13 _ 75.791 75.885 _126.068 _ 121.321 Impostos e contribuigoes sociais a pagar 22 3.526 4179  40.027  37.607
Intangivel 13 4 976 972 Tributos diferidos 20 192434 192450 434.813 435.011
i Provis&o passivos contingentes 23 35.176 35.176 77.217 77.352
Total do Ativo 1820276 1.710.032 2.241.560 2401974 Provisao para efloresiamento 23 1549 1549 6402 6402
5 Resultado i peragdes com consorcios 24 — - 33.624 31.128
Demenstragdes dos Nota —simmroladora _ Consolidada Patrimonio Liquido 25 _637.060 _547.231 _642.350 _551.087
i i faui —30 80713 70255 200033 atriménio liquido atribuido
Receita Operacional Liquida 30 _80.713_70.255 200033 _187.582 " T i%isths controladores 637.960 _547.231 _637.960 _547.231
e dos Servigos Prestados 31 (72 655) (70. 950) (184, 0921 474 48 Capital social 130.000  130.000 SOMOGEEENI000
Lucro (Prejuizo) Bruto ( 5) "~ 13.098 Reservade reavaliacdo 37173  37.189  37.173  37.189
Receitas (Despesas) Operacionais 46.1 21 7.594 (1 5 165) (11 630 Ajuste avaliagao patrimonial 19.377 19.377 19.377 19.377
Despesas gerais e administrativas 31 (7.528) (6.043) (16.228) (13.523)  [Reservas de lucros 196230 196.230  196.230  196.230
Outras receitas operacionais 31 78 1565 = 7.943 11769  Lucros (prejuizos) acumulados 255179 164435 255.179 164435
Outras despesas operacionais 31 @7 (. 771) (6.880) (9.874) P:(‘)lrg%?(;gilslﬁausldr?éztggrl:llgga dores 4399 3.856
Reesutado da Equivalencia Patrimonial y- o e () Total do Passivo e Patriménio Liquido  1.829.276 1.710.032 2.241:580 2.101.974
e Despesas Financeiras 54 178 56.899 776 1.468 As notas explicativas séo partes integrantes das
Receitas financeiras 32 54.468 120.207 114.280 Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
—) Despesas financeiras 32 19 746 13.575) (27.419) (17.355 = :
Ronlane antes dos Impostos ‘ 1) (5753 %aeed 9604 Demonstrages dolresultadolabrangente Lontroladora _Consolidado
:Egj e ggﬂg:gﬂ:?gg ggg:g: Gomente }g 3 s 15 (3-18243) Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo 90.729 97.800 93,579 97.800
NIbUICAO0 SC " Outros Componentes do Resultado Abrangente: (16) 17) (16) 15
Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo _90.729 97.800 _ 93.579 _ 95.232 Realizagdo do custo atribuido ao ativo imobilizado (16) (16) (16) -
Atribuido aos acionistas controladores - — _90.729 _ 97.800 Reallzagao da reserva de reavaliacio 4 1) . 15
Atribuido aos acionistas ndo controladores - — 2.850 _ (2.568) 1Zac Abran. 4
i M = R ] gente Consolidado do Periodo 90.713 97.783 93.564 97.815
Resultado basico/diluido por agao ON - R$ 27 7.20 774 741 7.54 Atribuido a s6cios de empresa controladora 90.713 97.815
Resultado basico/diluido por agao PN - R$ 27 7,20 7,74 741 7,54 e e € empl ] T :
Atribuido a sécios n&o controladores - — _2.851 -
Demonstracao das Mutacées do Patriménio Liquido
Reservas de Reavaliacao Reservas de Lucros Ajuste de Aval. Patrimonial
Lucros/ Partici-  Patri-
Ativos Ativos Prejuizos pacdo de monio
Capital Ativos de Con- Lucros a Ativos de Con- Acumu- nao Con- Liquido
Descrigao Social Proprios troladas _Total Legal Realizar _ Total _ Proprios troladas _ Total lados _ Total troladores __ Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2023 130.000 _ 21.299 _ 15.905 37.204 4.460 _258.645 263.105 4.368 _15.010 19.378 — 449.688 4.603 454.289
Realizagéo da reserva de reavaliagdo - (16) —{@e6) - iﬂﬁi (ﬂﬁi - - — (240) — (257) - (257)
Realizag&o do aj. aval. patrimonial - - - - - 1) - (1) - (1) 2 1
Constituicao de reservas - - - - - - - - — -
Lucro (prejuizo) liquido do periodo - - - - - 97.800 97.800 - - - 97. 800 97. 800 (747) 97.054
Ajustes de minoritario do periodo - - - - - - — - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2024 130.000 _ 21.283 _ 15. 905 37.189 4.460 _356.205 360.665 4.367 _15.010 19.377 — 547. 231 3.856 551.087
Realizagdo da reserva de reavaliagcdo — — — — — — - 1 1 — — 1
Realizagéo do aj. aval. patrimonial - - - - - - - - (16)  (16) - (16) - (16)
Constituicao de reservas - - - - - - - - - - - - - —
Lucro (prejuizo) liquido do periodo - - - - - - - - — 90.744 90.744 543 91.287
Ajustes de minoritario do periodo - - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2025 130.000 _ 21.283 _ 15. 905 37. 189 4. 460 356.. 205 360.! 665 4.367 _ 14. 995 19.362 362 90. 744 637.960 960 4. 399 642.359 359

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstragées Financeiras Individuais e Consolidadas

1. Informagodes Gerais: A Construtora Sultepa S.A. - Em Recuperagéo Judicial (a “Compa-
nhia”) e suas controladas tém por objeto social a industria da construgédo, englobando estu-
dos, projetos, calculos, administragao e execugao de obras publicas e privadas, nacionais
e internacionais, do ramo de engenharia em geral, montagens e eletromecanicas, e traba-
Ihos conexos, montagem industrial, execugéo de obras publicas em geral, que possam ter
seu custeio privatizado, inclusive sobre regime de concesséo, autorizagdo ou permisséo,
inclusive para cobranca de pedagio, na forma da lei aplicavel, incorporagao imobiliaria com-
pra e venda de imoveis, representagéo, importagéo e exportagao de materiais correlatos ao
ramo da construgao civil, prestagédo de servigos a terceiros, inclusive com uso de explosi-
vos, bem como a pesquisa, mineragdo, exploragéo e aproveitamento de jazidas minerais,
extragdo, britagem e comércio de pedra britada. A Companhia podera participar de outras
sociedades, congéneres ou ndo, como acionista ou quotista, cabendo ao Conselho de Ad-
ministragéo decidir a respeito. A Companhia é uma sociedade anénima de capital aberto,
com sede na Rua Sérgio Jungblut Dieterich, n° 1.200 Porto Alegre - RS, com suas agbes
negociadas na BM&F Bovespa. Diante da situagdo econdémica financeira que a Companhia
e suas controladas vém enfrentando ha varios meses, a Alta Administrag&o tomou algumas
medidas para compatibilizar os fluxos financeiros com as suas operagdes. A Companhia
elaborou um plano operacional que foi implantado em todo o Grupo Econdmico e esta
monitorando de forma ampla todas as unidades/obras para um melhor acompanhamento
nos resultados. Os objetivos tragados neste plano operacional, para aumentar a produtivi-
dade e compatibilizar seu fluxo de caixa com a atual realidade, estdo sendo ajustados de
acordo com as necessidades de cada unidade. Com base no plano, foram tomadas algu-
mas medidas, que irdo afetar a curto prazo o fluxo de caixa e rentabilidade do Grupo: des-
tinagao de maiores recursos financeiros para obras que estao gerando maior rentabilidade;
criagdo do fluxo de caixa projetado, com acompanhamento e monitoramento do mesmo
com o efetivamente realizado; reenquadramento de custos e despesas fixas em 15% do
faturamento, para adequag&o ao ponto de equilibrio, com a consequente revisdo e/ou redu-
¢do de todas as despesas administrativas por departamento, inclusive do quadro funcional;
reescalonamento da divida financeira existente, com o alongamento dos prazos; renegocia-
¢éo de despesas financeiras, com renegociacdo de taxas, tarifas de renovagéo de contra-
tos. Neste plano operacional, estamos considerando um incremento no faturamento na or-
dem de 10%, considerando que o segmento de infraestrutura recebe maior parcela de
investimentos tanto do Governo Federal como Estadual. Determinadas agdes do plano
operacional estdo impactadas por agbes de terceiros, as quais a Companhia ndo possui
total dominio. No dia 3 de Julho de 2015, a Companhia comunicou fato relevante de pedido
de recuperagdo judicial, juntamente com as demais empresas do Grupo, nos termos do
art. 51 e seguintes da Lei 11.101/05, o qual foi homologado em 09 de Julho de 2015, pela

Comarca de Porto Alegre/RS - Vara de Direito Empresarial, Recuperagdo de Empresas e
Faléncias, sob n°® 001/1.15-0114361-2 (CNJ: 0163234-77.2015.8.21.0001). Em 27 de julho
de 2015, a Assembleia Geral Extraordinaria, aprovou e ratificou o Pedido de Recuperagdo
Judicial. Em 24 de agosto de 2015, foi publicado o Edital contendo a lista de credores para
que os interessados apresentassem ao Administrador as habilitagées ou contestacdes dos
seus créditos e no dia 21 de setembro de 2015, a Companhia apresentou o Plano de Recu-
peragéo Judicial. Em 03 de agosto de 2016, foi publicado o Edital de Convocagéo da As-
sembleia Geral de Credores, e em 19 de agosto de 2016, foi realizada a primeira Assem-
bleia de Credores, tendo como ordem do dia a deliberagéo do Plano de Recuperagéo. Apos
examinada a lista de presenga, foi constatado que n&do havia quérum para instalagéo da
assembleia geral de credores em primeira convocagéo, ficando a segunda Assembleia Ge-
ral convocada para o dia 30 de agosto de 2016. Em 30 de Agosto de 2016, foi aberta a
segunda Assembleia Geral de Credores, tendo como ordem do dia a aprovagéo do Plano
de Recuperagéo apresentado, que devido a alteragées, foi sugerido e aprovado a suspen-
sdo da Assembleia Geral de Credores por 60 (sessenta) dias, ficando marcada para o dia
07 de novembro de 2016. Em 07 de Novembro de 2016, foi aberta a nova Assembleia de
Credores, onde foram apresentadas as alteragdes do Plano de Recuperagéo Judicial. Apés
a votagao, foi aprovado nas Classes |, lll e IV, reprovado na Classe Il. Em 14 de Novembro
de 2016, o Plano de Recuperagéo foi homologado pela Juiza de Direito da Vara de Direito
Empresarial, Recuperagdo de Empresas e Faléncia da Comarca de Porto Alegre, Estado
do Rio Grande do Sul. Em 26 de Outubro de 2017, houve julgamento no Tribunal de Justica
do Estado do Rio Grande do Sul mantendo integralmente a decis&@o que concede a recupe-
ragao judicial da Companhia, permanecendo a homologag&o do plano de recuperagéo judi-
cial original e seu modificativo, consoante processo ajuizado originalmente perante a Vara
de Direito Empresarial Recuperagédo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto Ale-
gre/RS e autuando sob n° 001/1.15.01143612-2. A Companhia mantera, durante todo o
andamento do processo, sua estrutura de relacionamento com o mercado, de forma que
todas as informagdes e fatos pertinentes 8 Companhia e ao processo judicial serao divulga-
dos, oportunamente, em atengéo a respectiva legislagdo. Com a homologagéao do Plano de
Recuperagéo Judicial, a Companhia e suas controladas, apresentam as propostas de pa-
gamento como segue: Classe | - Créditos Trabalhistas: Os valores até R$ 13.000,00 por
trabalhador arrolados, serdo pagos em dinheiro e sem desagio, com prazo de trinta dias do
transito em julgado da decisdo de homologagdo do Plano. Os valores acima de
R$ 13.000,00 por trabalhador arrolados, serdo pagos sem desdagio, sendo que, até
R$ 13.000,00 em dinheiro e o saldo mediante dagdo em pagamento de “direitos creditorios
judiciais”. Os créditos convertidos judicialmente, serdo pagos nas mesmas condigdes aci-
ma expostas (suspenso até a liquidag&o), sem desagio, com rateio de valores da venda de

Demonstragéo dos Fluxos de Caixa - Controladora Consolidado
Método Indireto 2025 2024 2025 2024

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro (prejuizo) liquido do periodo 90.729 97.800 93.579 95232
Ajustes para conciliar o resultado as disponibili-
dades geradas pelas atividades operacionais - — - —
Depreciagéo, amortizagao e exaustao (40 (156) 77) (288)
Resultado de equivaléncia patrimonial (563.618) (63.843) - 1
Constituicéo (reversao) de provisdes (78) (1.565) (78)  (1.565)
Custo do permanente baixado ou vendido - — 4.900 6.070
Aquisi¢do do Imobilizado (14) (143) (14) (143)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (8) (8) (16) (23)
Despesas de juros 19.746 13,575 36.949 24.703
Receita com juros sobre créditos a receber (56.289) (54. 468) (129. 735) (121. 626)
Participacéo dos acionistas ndo controladores -
428 (8.807) 5. 509 2. 362
Variag6es nos Ativos e Passivos
(Aumento) redugéo dos créditos
a receber de clientes 1.033 6.975 6.698 (4 053)
(Aumento) redugéo dos estoques 377) 1.465 (525) 1.218
(Aumento) redugao de devedores diversos 69 (4.971) 69 (4.971)
Aumento (redugao) de fornecedores 531 (107) (212)  (1.193)
Aumento (redugéo) dos impostos, contribuiges
e obrigacgdes sociais a pagar 17.657 15139 47.626  37.082
Aumento (redugdo) de credores diversos 9.597 9.177 11.439 12487

Operagdes com consorcios 3.870 1.860
(Aumento) redugdo dos demais grupos do ativo (119. 953) (126. 559) (195.913) (187.612)

Aumento (redugao) dos demais grupos do passivo__90.301 _106.352 _136.587 _ 159.110
(1.142) 7.471 9.639 13.927
Caixa Liquido Proveniente das
Atividades Operacionais (714) (1.336) 15.148 16.289
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisi¢édo de imobilizado - - - -
Aquisicdo de investimentos - - - -
Caixa Liquido Aplicado nas
Atividades de Investimentos - - - -
Fluxo de Caixa das Atividades
de Financiamentos - = - -
Mutuos com partes relacionadas 693 1.298 (16.835) (13.930)
Captagdes de empréstimos/financiamentos (principal) 37 33 37 33
Amortizacéo de principal e juros de financiamentos - - - -
Caixa Liquido Aplicado nas
Atividades de Financiamentos 730 1.331 (16.797) (13.897)
Aumento (Redugao) no Caixa
e Equivalentes de Caixa 17 (5) (1.649) 2.391
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 12 17 3.333 941
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 28 12 1.684 3.332
Aumento (Redugao) no Caixa
e Equivalentes de Caixa 17 (5) (1.649) 2.391
Demonstragées do Valor Adicionado Controladora Consolidado
2025 2024 202 2024
Receitas 89.138 70.385 217.030 _206.546
Vendas de mercadorias, produtos e servigos 66.786 50.010 162.926 158.921
Outras receitas 22275 20.245 53.934  48.811
Perdas com créditos de liquidagdo duvidosa -
reversao/(constituicao) 77 130 169  (1.186)

Insumos Adquiridos de Terceiros
(Inclui os Valores dos Impostos -
ICMS, IPI, PIS e COFINS) (73.260) (61.008) (169.409) (160.244)
Custos dos produtos, das mercadorias
e dos servigos vendidos (40.382) (30.480) (63.379) (49.381)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (32. 753) (30. 526) (105. 906) (110. 594)
Perda/recuperagao de valores ativos

Outros (124) (2) (124) (269)
Valor Adicionado Bruto 15.878 _ 9.377 _ 47.621 _ 46.302
Depreciagdo, Amortizagcdo e Exaustao (165)  (156) (276) (288)
Valor Adicionado Liquido Produzido

pela Sociedade 15.713 _ 9.221 _ 47.345 _ 46.014
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia 109.906 118.310 _120.213 _114.278

Resultado de equivaléncia patrimonial 53618 63.843 6 (1)

Receitas financeiras 56.289 54.468 120.207 114.280
Valor Adicionado Total a Distribuir 125.620 127.531 _167.558 _160.292
Distribuigdao do Valor Adicionado

Pessoal e Encargos 6.908  6.865  26.140 _ 23.302

Remuneragéo direta 5.045 5242 20.069 17.855
Beneficios 1.378  1.179 4.318 3.951
485 444 1.753 1.496

Outros = - — =
Impostos, Taxas e Contribuigoes 7.285  8.423  19.437 _ 21.706
Federais 3.152 4889 12494 17.558
Estaduais 431 105 1.492 334
Municipais 3.703  3.429 5.451 3.814
Remuneragao de Capitais de Terceiros 20.698 14.444  30.441 _ 20.061
Juros e variagdes monetarias 19.746 13,575 27423 17.358
Aluguéis 952 869 3.018 2.702
Outras - - - =
Remuneragao de Capitais Proprios 90.729 97.800 _ 91.541 _ 95.223
Participagdo dos n&o controladores — — (2.038) (4)
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 90.729 97.800 93.579 95.227
Valor Adicionado Distribuido 125.620 127.531 _167.558 _160.292

dois imoveis (81.781 e 81.782). O apoiador, com contrato de trabalho vigente, sera nas
mesmas condigdes acima expostas, sem desagio com a condi¢do especial de eventuais
pagamentos trimestrais em dinheiro, dentro do prazo de doze meses, como recompra de
“direitos creditérios judiciais” cedidos aos credores (com recursos oriundos de percentual
da receita operacional liquida da controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda.). Clas-
se Il - Créditos com Garantia Real: Os créditos com garantia real, serdo pagos em dinhei-
ro, sem desagio, em parcelas sucessivas, com rateio entre a classe conforme seus crédi-
tos, com entrada de R$ 817.309,85. Apés doze meses de caréncia: *+ 12 parcelas de
R$ 136.218,31 cada; * 24 parcelas de R$ 204.327,46 cada; * 12 parcelas de R$ 272.436,62
cada; « 06 parcelas de R$ 340.545,77 cada. Classe lll - Quirografario: Desagio de 45%
sobre o crédito arrolado com dag&o de “direitos creditérios judiciais”. Classe IV - ME e EPP:
Desagio de 35% sobre o crédito arrolado com dagédo de “direitos creditérios judiciais”.
O Plano de Recuperagéo Judicial prevé outras opgdes de pagamento para os Credores
Classe Ill e Classe IV. Apoiador Regular: Para o Apoiador Regular que mantiver forneci-
mento, concedendo prazo de pagamento e pregos competitivos conforme o mercado, da
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Notas Explicativas da Administragdo as Demonstragées Financeiras Individuais e Consolidadas da Construtora Sultepa S.A. - Em Recuperagéo Judicial

Classe lll, concesséo de trinta dias para pagamento, com desagio de 35% sobre o crédito
arrolado e o pagamento sera dagao de “direitos creditérios judiciais”. Para Classe IV, con-
cessdo de trinta dias para pagamento, com desagio de 30% sobre o crédito arrolado e o
pagamento sera dacdo de “direitos creditérios judiciais”. Classe Il e IV, concesséo de 60
dias para pagamento, com desagio de 25% sobre o crédito arrolado e pagamento sera
dacao de “direitos creditérios judiciais”. Apoiador Financeiro: Para o Apoiador Financeiro,
com oferta de servigos e operagdes financeiras dentro das condigdes usuais de mercado,
sera concedido um desagio de 35% sobre o crédito arrolado e o pagamento sera dagédo de
“direitos creditorios judiciais”. Apoiador Essencial/Relevante: Para o Apoiador Essencial/
Relevante que se enquadrar em critérios de essencialidade e relevancia, conforme disposi-
¢oes especificadas no Plano, bem como manter fornecimento com pregos competitivos
conforme o mercado, desagio de 15% sobre o crédito arrolado e pagamento em dacéo de
“direitos creditérios judiciais”. No dia 1° de Setembro de 2017, foi publicado no Diario da
Justica Eletronico do Estado do Rio Grande do Sul, novo Edital, e em 22 de Junho de 2018,
um Edital complementar, conforme demonstrado abaixo. Resumo dos Valores conforme
Edital do Plano de Recuperagao Judicial “versus” Contabilidade:
Consolidado

Valor Contabilizado 285.235
Valor Edital 455.836
Total Divergéncias 170.555

Os valores considerados na Recuperagao Judicial, processo n° 001/1.15-0114361-2, foram
relacionados conforme artigo 7, paragrafo segundo, da Lei n® 11.101/05. Desse modo, s&o
passiveis de alteragdo conforme julgamento das divergéncias e habilitagées de créditos, a
fim de atender o artigo 18 da Lei n° 11.101/05. Assim, as divergéncias mencionadas no
quadro acima, decorrem basicamente de operagdes entre partes relacionadas, que ainda
estdo sujeitas as devidas adequacdes de seus saldos. Resta pendente de julgamento, pe-
rante o Superior Tribunal de Justiga, os recursos apresentados por credores (ARESP n°
1367179, pelo Banco BMG, ARESP n° 1316925, pelo Banco do Brasil) contra a deciséo
proferida pelo Tribunal de Justi¢a do Estado do Rio Grande do Sul. 2. Resumo das Princi-
pais Politicas Contabeis: As principais politicas contabeis aplicadas na preparacgéo des-
tas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estdo definidas abaixo. Essas
politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados,
salvo disposicdo em contrario. 2.1 Base para Preparagdo: As demonstragées financeiras
individuais e consolidadas foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor e ajustadas para refletir o custo atribuido de determinados bens do ativo imobilizado
na data de transicdo para IFRS/NBC TGs e ativos financeiros disponiveis para venda e
ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos) mensurados ao valor jus-
to. As demonstragées financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estédo sen-
do apresentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreen-
dem os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelas Normas
Brasileiras de Contabilidade - Técnicas Gerais (NBC-TG), bem como as normas estabele-
cidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, que estdo em conformidade com as
normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB. A preparagdo de demonstra-
¢des financeiras individuais e consolidadas requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Companhia no
processo de aplicagdo das suas politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premis-
sas e estimativas s&o significativas para as demonstragdes financeiras individuais e conso-
lidadas, estéo divulgadas na Nota 3. 2.2 Consolidagao: (a) Demonstragdes financeiras
consolidadas: As seguintes politicas contabeis sdo aplicadas na elaboracédo das demons-
tragdes financeiras consolidadas: (a.1) Controlada: Controlada é a entidade na qual a
Companhia tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, geralmente
acompanhada de uma participagado de mais do que metade dos direitos a voto (capital vo-
tante). A controlada é totalmente consolidada. Transagdes entre as empresas, saldos e
ganhos nao realizados em transagées entre controladora e controlada sdo eliminados. As
politicas contabeis da controlada sdo alteradas quando necessario para assegurar a con-
sisténcia com as politicas adotadas pela Controladora. Abrangem as demonstragdes finan-
ceiras da Construtora Sultepa S.A. e das suas controladas, conforme quadro abaixo:

31.12.2025 31.12.2024
Sociedade Direta Indireta Direta Indireta
Pedrasul Construtora S/A 99,63 — 99,63 -
Sultepa Construgées e Comércio Ltda. 99,95 — 99,95 -
Rioest Estacionamentos S/A - 97,44 - 9744
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda. - 89,00 - 89,00
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda. (*) - 4342 - 43,42
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda. - 50,00 - 50,00

A consolidagao das demonstragdes financeiras foi procedida em consonancia com as nor-
mas aplicaveis, sendo eliminadas as participacdes e as transagdes ocorridas entre as so-
ciedades e destacada a participagdo dos acionistas ndo controladores no capital social in-
tegralizado da controlada. (*) A Companhia possui preponderancia na tomada de decisdes
sobre esse investimento, embora ndo tenha a maioria na participagdo em relagédo ao patri-
moénio liquido da investida. (b) Demonstragées financeiras individuais: Nas demonstra-
¢des financeiras individuais, as controladas s&o contabilizadas pelo método da equivalén-
cia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstragdes financeiras
individuais quanto nas demonstragdes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo
resultado e patrimonio liquido atribuivel aos quotistas da controladora. 2.3 Conversdao em
Moeda Estrangeira: As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estao apre-
sentadas em R$, que é a moeda funcional da Empresa e suas controladas e também, a
moeda de apresentacgéo. As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a
moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagoes ou da
avaliagao, na qual os itens s&o remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes
da liquidag@o dessas transagdes e da conversao pelas taxas de cambio do final do exerci-
cio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos
na demonstracgéo do resultado. Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com emprés-
timos, caixa e equivalentes de caixa sdo apresentados na demonstragéo do resultado como
receita ou despesa financeira. 2.4 Caixa e Equivalentes de Caixa: Caixa e equivalentes
de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos de curto prazo de
alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na
demonstragéo dos fluxos de caixa. As contas garantidas sdo demonstradas no balango
patrimonial como “Empréstimos”, no passivo circulante. 2.5 Ativos Financeiros: Os ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado s&o ativos financeiros mantidos para nego-
ciagdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos
circulantes. (a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: Os ativos finan-
ceiros ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros mantidos para negocia-
¢do. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo. (b) Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e rece-
biveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que
nao s&o cotados em um mercado ativo. Séo incluidos como ativo circulante, exceto aqueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissdo do balango (estes
sdo classificados como ativos ndo circulantes). (c) Ativos financeiros disponiveis para
venda: Os ativos financeiros disponiveis para venda sao nao derivativos, que sdo designa-
dos nessa categoria ou que n&o sao classificados em nenhuma das categorias anteriores.
Eles sdo apresentados como ativos néo circulantes, a menos que a administragdo pretenda
alienar o investimento em até 12 meses apo6s a data do balango. 2.6 Instrumentos Finan-
ceiros: Incluem caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, investimentos em
instrumentos de divida e patriménio, contas a receber e outros recebiveis, fornecedores,
empréstimos e financiamentos e debéntures, bem como contas a pagar e outras dividas.
Os instrumentos financeiros s&o inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos
custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisigdo ou emissao, exceto
no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio
do resultado, quando tais custos sdo diretamente langados no resultado do exercicio. Sua
mensuragao subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com a classificagéo dos
instrumentos financeiros nas seguintes categorias de ativos e passivos financeiros: ativo
financeiro ou passivo financeiro mensurado pelo valor justo por meio do resultado, investi-
mentos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis, ativos financeiros e disponi-
veis para a venda. A Companhia néo possui operagdes com instrumentos financeiros de
natureza decorrente de derivativos. 2.7 Contas a Receber de Clientes: As contas a rece-
ber de clientes s&o registradas pelo valor faturado e executado a faturar, ajustado ao valor
presente quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade
tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais séo considerados
créditos tributarios no decurso normal das atividades da Companhia e suas controladas. Se
o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, séo classificados no ativo circu-
lante. Caso contrario, estdo apresentados no ativo ndo circulante. As contas a receber de
clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisdo para
devedores duvidosos “PDD” (impairment). Na pratica sdo normalmente reconhecidas ao
valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se necessaria. 2.8 Estoques: Os
estoques da Companhia e suas controladas sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido
de realizagéo, dos dois 0 menor. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elabo-
ragdo compreende os custos de projeto, matérias-primas, mao de obra direta, outros custos
diretos e as respectivas despesas diretas de produgédo (com base na capacidade operacio-
nal normal), excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de realizagéo é o prego de
venda estimado no curso normal dos negécios, menos os custos estimados de conclusdo
e os custos estimados necessarios para efetuar a venda. 2.9 Imobilizado: Estd demonstra-
do ao custo de aquisicéo e de reavaliagdes efetuadas, deduzido das respectivas deprecia-
¢des calculadas pelo método linear, as taxas mencionadas na nota explicativa n° 13, consi-
derando-se a duragao da vida Util econdmica estimada dos bens. Custos subsequentes séo
incorporados ao valor residual do imobilizado ou reconhecidos como item especifico, con-
forme apropriado, somente se os beneficios econémicos futuros associados a esses itens
forem provaveis e os valores puderem ser mensurados de forma confiavel. O saldo residu-
al do item substituido é baixado. Demais reparos e manutengdes séo reconhecidos direta-
mente no resultado do exercicio quando incorridos. O valor residual e a vida util econdmica
dos bens sdo revisados e ajustados, se necessario, na data de encerramento de cada
exercicio. A Companhia efetuou andlise sobre a capacidade de recuperagdo dos valores
registrados no ativo imobilizado com o objetivo de verificar a existéncia de indicagao de que
um ativo possa ter sofrido desvalorizagéo significativa. Como resultado da referida analise,
nao foram identificadas situagdes que indiquem que os ativos estejam registrados contabil-
mente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda. A
Companhia optou na adogéo inicial das Normas Brasileiras de Contabilidade - Técnicas
Gerais (NBC-TG), pela atribuigao de custo ao ativo imobilizado relativos a iméveis, maqui-
nas e equipamentos e veiculos. 2.10 Propriedade para Investimentos: Propriedades para
investimento s&o inicialmente mensuradas ao custo, incluindo custos da transagdo. Apés o
reconhecimento inicial, propriedades para investimento sdo apresentadas ao valor justo,
que reflete as condigdes de mercado na data do balango. Ganhos ou perdas resultantes de
variagdes do valor justo das propriedades para investimento s&o incluidos na demonstra-
¢ao do resultado no exercicio em que forem gerados. 2.11 Impairment de Ativos Nao Fi-
nanceiros: Os ativos que estdo sujeitos a8 amortizagéo séo revisados para a verificagéo de
impairment sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao
qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto

entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Os ativos
nao financeiros que tenham sofrido impairment, séo revisados subsequentemente para a
anadlise de uma possivel reversdo do impairment na data de apresentagdo do relatério.
Como resultado da referida revisao, ndo foram identificadas situagées que indiquem que os
ativos estejam registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser re-
cuperado por uso ou por venda. 2.12 Ajuste a Valor Presente de Ativos e Passivos: Os
ativos e passivos monetéarios sao ajustados pelo seu valor presente quando o efeito é con-
siderado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto. Em 31 de dezembro de 2025, nao foram identificadas
transagdes que fossem consideradas relevantes. 2.13 Contas a Pagar a Fornecedores:
As contas a pagar aos fornecedores s&o obriga¢des a pagar por bens ou servigos que fo-
ram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negocios, classificadas como passi-
vos circulantes. Elas s&o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. 2.14 Em-
préstimos: Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transagédo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amor-
tizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e
o valor de liquidagéo é reconhecida na demonstracéo do resultado durante o periodo em
que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.
2.15 Provisoes: Geral: provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia e suas controla-
das tém uma obrigag&o presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um even-
to passado, é provavel que recursos econdmicos sejam requeridos para liquidar a obriga-
¢do, e uma estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser feita. Provisdes para riscos
tributérios, civeis, trabalhistas e solidarios: A Companhia é parte em diversos processos
judiciais e administrativos. Provisdes sdo constituidas para todos os litigios referentes a
processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para li-
quidar o litigio/obrigacéo e uma estimativa razoavel pode ser feita. A avaliagdo da probabi-
lidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as juris-
prudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos e internos. As provi-
sBes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicoes adicio-
nais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. 2.16 Imposto de
Renda e Contribuigdo Social Corrente e Diferido: As despesas de imposto de renda e
contribuicéo social do periodo compreendem os impostos correntes e diferidos. Os impos-
tos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto na proporgéao
em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido
ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio
liquido ou no resultado abrangente. O encargo de imposto de renda e contribui¢do social
corrente é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente pro-
mulgadas, na data do balango. A Administragdo avalia, periodicamente, as posi¢gdes assu-
midas pela Empresa e sua controlada nas declaragées de impostos de renda com relagéo
as situagdes em que a regulamentacéo fiscal aplicavel da margem a interpretagdes. Esta-
belece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as
autoridades fiscais. O imposto de renda e contribuigéo social diferidos s&o reconhecidos
usando-se o método do passivo sobre as diferengas temporarias decorrentes de diferengas
entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas. O imposto de renda e contribuigdo social diferidos
sédo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substan-
cialmente promulgadas, na data do balango, e que devem ser aplicadas quando o respec-
tivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.
O imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos s&o reconhecidos somente na
proporgédo da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual
as diferengas temporarias possam ser usadas. Os impostos de renda diferidos ativos e
passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel legalmente de compensar os
ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda
diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma
autoridade tributavel sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde ha
intencdo de liquidar os saldos numa base liquida. 2.17 Capital Social: As agdes do capital
sdo classificadas no patriménio liquido. 2.18 Reconhecimento da Receita: A receita com-
preende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela comercializagéo de
produtos e na prestagao de servicos no curso normal das atividades da Companhia e suas
controladas. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimen-
tos e dos descontos, bem como das eliminagées das vendas entre empresas ligadas.
A Companhia e suas controladas reconhecem a receita quando o seu valor pode ser men-
surado com seguranga, é provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entida-
de e quando critérios especificos tiverem sido atendidos. A Companhia e suas controladas
baseiam suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideragéo o tipo de
cliente, o tipo de transacédo e as especificagdes de cada venda. 2.19 Arrendamento Mer-
cantil (Leasing): Foram registrados no imobilizado, os direitos que tenham por objeto bens
corporeos destinados a manutengéo das atividades da Companhia, sobre os quais a Com-
panhia fica com todos os riscos e beneficios de propriedade, classificados como arrenda-
mento financeiro. Os arrendamentos financeiros sao capitalizados no inicio do arrendamen-
to como um ativo imobilizado e um passivo de financiamento (arrendamento). O imobilizado
adquirido nos arrendamentos financeiros é depreciado pelas taxas mencionadas na nota
explicativa n® 13. 2.20 Informagées por Segmento: A Companhia e suas controladas de-
senvolvem suas atividades de negdcios considerando um Unico segmento operacional que
¢é utilizado como base para a gestdo da Companhia e para a tomada de decisdes. 2.21 Nor-
mas, Interpretagoes e Alteragoes de Normas Contabeis: As seguintes novas normas e
interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB. A adogdo antecipada de normas, em-
bora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelas Normas Brasileiras de Conta-
bilidade - Técnicas Gerais (NBC-TG). « IFRIC 21 - “Taxas”. A interpretagdo esclareceu
quando uma entidade deve reconhecer uma obrigagdo de pagar taxas de acordo com a
legislagéo. A obrigagédo somente deve ser reconhecida quando o evento que gera a obriga-
¢ao ocorre. Essa interpretagao é aplicavel a partir de 10 de janeiro de 2014. * IFRS 9 - “Ins-
trumentos Financeiros”, aborda a classificagdo, a mensuragédo e o reconhecimento de ati-
vos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010
e substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificagéo e mensuragao de instrumentos
financeiros. O IFRS 9 requer a classificagdo dos ativos financeiros em duas categorias:
mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A determinagao é feita no
reconhecimento inicial. A base de classificagdo depende do modelo de negdcios da entida-
de e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com
relagdo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas
pelo IAS 39. A principal mudancga é a de que nos casos em que a opgéo de valor justo é
adotada para passivos financeiros, a por¢ao de mudanga no valor justo devido ao risco de
crédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na de-
monstracéo dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. 2.22 De-
monstracdo do Valor Adicionado - DVA: As Demonstragées do Valor Adicionado - DVA
tém por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Empresa e sua distribuicdo durante de-
terminado periodo e apresentada conforme requerido pela legislacéo societaria brasileira,
como parte de suas Informagdes individuais e consolidadas. A DVA foi preparada com base
em informagdes obtidas dos registros contabeis, seguindo as disposi¢des contidas na NBC-
TG 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. A DVA, em sua primeira parte, apresenta a ri-
queza criada pela companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, in-
cluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras receitas e os efeitos da provisdo
para créditos de liquidagdo duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das
vendas e aquisi¢des de materiais, energia e servigos de terceiros, incluindo os tributos inci-
dentes no momento da aquisigao, os efeitos das perdas e recuperagéo de valores ativos, a
depreciagdo e amortizag&do) e o valor adicionado recebido de terceiros (receitas financeiras
e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pes-
soal, impostos, taxas e contribuiges, remuneragéo de capitais de terceiros e remuneragdo
de capitais proprios. 2.23 Evento Subsequent conforme NBC TG 24 (R1): Evento subse-
quente ao periodo a que se referem as demonstragdes financeiras individuais e consolida-
das é aquele evento, favoravel ou desfavoravel, que ocorre entre a data final do periodo a
que se referem as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e a data na qual é
autorizada a emissao dessas demonstragdes. A diretoria autorizou a emisséo das demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas no dia 25 de margo de 2026. 3. Estimativas
e Julgamentos Contabeis Criticos: As estimativas e os julgamentos contabeis s&o conti-
nuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia historica e em outros fatores, incluindo
expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias. Com base
em premissas, a Companhia e suas controladas fazem estimativas com relagéo ao futuro.
Por defini¢do, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos
para o proximo exercicio social, estdo contempladas nas respectivas notas explicativas. 4.
Caixa e Equivalentes de Caixa: No decorrer do 4° trimestre de 2025, enviamos pedidos
de informacgdes de transacgdes e saldos para todas as instituicdes financeiras que mantém
operagdes com a Companhia, para atender procedimentos obrigatérios de auditoria e até a
emiss@o dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, foram recebidas
respostas aos pedidos enviados, relativos a saldos relacionados a Bancos - conta movi-
mento e a Aplicagdes Financeiras na controladora, classificados no ativo circulante, bem
como relacionados aos empréstimos e financiamentos (nota explicativa n® 14) na controla-
dora e consolidado, classificados no passivo circulante e n&o circulante referentes ao tri-
mestre findo em 31 de dezembro de 2025.

Controladora Consolidado

Descricao 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Caixa 24 8 24
Depésitos bancarios 1 1 820 2.541
Aplicages liq. Imediata/Fdo. Investimentos 3 3 840 784
Total 28 12 1.684 3.333
5. Clientes:

Controladora Consolidado
Descricdo 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Governo Federal - - 5.541 24.253
Governos Estaduais - 1.069 24.432 12.406
Governos Municipais — 586 739 3.845
Clientes Privados 2.977 2.354 7.833 5.089
(=) Prov. Devedores Duvidosos (1.674) (3.188) (5.970) (7.834)
Total 1.303 821 32.575 37.759

A movimentagéo da provisdo para devedores duvidosos esta demonsfrada abaixo e foi
constituida em montante considerado suficiente pela Administragdo para fazer face as
eventuais perdas na realizagao dos créditos e teve como critério a analise individual dos
saldos de clientes com risco de inadimpléncia.

Controladora Consolidado

Descricdo 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Saldo no inicio do periodo (3.188) (3.104) (7.834 (6.503)
Adicbes/reversdes 1.514 (84) 1.864 (1.331)
Saldo no final do periodo (1.674) (3.188) 5.970 (7.834)

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a analise do vencimento de saldos
de contas a receber de clientes é a seguinte:

Controladora Consolidado

Descrigédo 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
A vencer 1.209 478 30.649 18.373
Vencidos até 30 dias 12 229 129 15.883
Vencidos até 60 dias 3 8 140 155
Vencidos até 90 dias 3 49 92 216
Vencidos ha mais de 90 dias 1.750 3.245 7.535 10.966
Total 2.977 4.009 38.545 45.593

6. Outras Contas a Receber/Créditos a Receber: A Administragdo da Companhia e suas
controladas entende que os valores sdo plenamente recuperaveis no decorrer do anda-
mento das obras.
Controladora
Circulante Nao Circulante
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
4 3.596

Descricao
Devedores Diversos

6.340

Adiantamentos Diversos 7.622 = -
Outros Créditos 2.433 2.428 6.705 6.439
Total 8.773 10.054 10.347 10.035
Consolidado
Circulante Nao Circulante
Descrigédo 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Devedores Diversos 7.422 6.477 4.221 4.005
Adiantamentos Diversos 46.538 25.316 = -
Outros Créditos 39.342 35.176 7.985 18.140
Total 93.302 66.969 12.206 22.145

7. Estoque:
Controladora Consolidado

Descricao

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
869 527 1.034

Matéria-prima 703

Pecas de reposigao 122 112 162 150
Combustiveis e Lubrificantes 165 153 707 525
Outros 89 76 125 126
Total 1.245 868 2.028 1.504

8. Impostos a Recuperar:

Controladora Consolidado

Descrigdo 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Imposto de Renda e CSLL 1.898 1.094 6.019 3.308
INSS 117 117 4.287 3.569
Outros 96 - 155 43
Total 2111 1.211 10.461 6.920

9. Créditos a Receber - Nao Circulante:

Controladora Consolidado

Descricdo 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Direitos Creditérios Uniao (a) 672.677 629.283 1.495.444 1.400.937
Precatorio Sinicon (b) 172.882  161.356  172.882  161.355
Precatorios Unido (c) 154.854  144.864  154.854  144.864
Precatorios Prefeitura POA (d) - - 280 280
Total 1.000.413 _ 935.503 _1.823.460 _1.707.436

a) Créditos a receber - processo Construtora Sultepa S.A. e suas controladas x Unido
Federal (sucessora do DNER): Referem-se a direitos creditérios junto ao extinto DNER -
Departamento Nacional de Estradas de Rodagem, obtidos por decis&o judicial do Supremo
Tribunal Federal - STF, a qual transitou em julgado em 13 de outubro de 2000. Tais valores
estdo sendo atualizados pela variagdo do IPCA-E acrescida de juros de 6% ao ano e liqui-
dos dos honorarios advocaticios. A Administragédo, suportada pelo parecer dos seus asses-
sores juridicos, entende como remota as chances de perda do direito adquirido, motivo pelo
qual nao foi reconhecida qualquer provisdo para nao realizagdo destes ativos. A seguir,
apresentamos as principais informagées que tramitam na Justi¢a: A Unido Federal propos
Agéo Rescisoria objetivando desconstituir o direito obtido pela Construtora Sultepa S.A. e
suas controladas. A Agéo Resciséria retromencionada foi julgada procedente pela 3% Segao
do TRF da 12 Regido. A Companhia interpds embargos infringentes (Recurso Processual)
por se tratar de Acérdao (decisdo ndo unanime), que julgou procedente a agéo rescisoria.
Em 26 de fevereiro de 2013, os embargos infringentes foram julgados improcedentes por 4
votos a 3 pela 32 Segdo do TRF da 12 Regido. Como o acérdao foi publicado de forma in-
completa, em 10 de abril de 2013, opomos embargos de declaragéo, com o fim de que o
acorddo fosse integralmente publicado. Nessa peti¢éo, nao foi tratada questdo de mérito,
mas apenas questdo processual (disponibilizagdo da integralidade do acérdao). Assim, as
questdes relevantes serdo tratadas em embargos de declaragéo a serem opostos ap6s a
publicagéo correta do acérdao. Caso a decisdo dos Embargos Infringentes, apos o julga-
mento dos Embargos de Declaragéo reiterar como procedente a agao rescisoria, cabera
recurso ao STJ e/ou ao STF. Novamente, a Administragdo, suportada pelo parecer dos
seus assessores juridicos, entende como remota as chances de perda, sendo provavel a
reversao da decis@o de procedéncia da Agdo Rescisoria. Os assessores juridicos susten-
tam que o julgamento de procedéncia da Ag¢do Rescisoria sera revertido com base nos se-
guintes argumentos: o acérdéo unanime que confirmou integralmente a sentenga da qual
se originou o precatorio ndo violou o literal dispositivo de lei, ndo sendo cabivel agéo resci-
soria, com base no NCPC inciso V do art. 485: houve a decadéncia da ag&o rescisoria; a
impossibilidade de resciséria para novo julgamento da causa mediante reexame de prova;
a improcedéncia dos pedidos formulados na rescisoria; o erro de fato deve ser afastado,
considerando que houve pronunciamento judicial sobre o fato; e a parcela incontroversa
objeto do precatério ndo pode ser abrangida pela Agédo Rescisoria, visto que a Unido ex-
pressamente reconheceu a quantia devida apos o ajuizamento da Agao Rescisoria, impli-
cando evidente redugao do pedido rescisério. Acerca do assunto, a Administragdo encami-
nhou consulta a dois escritérios de advocacia, os quais corroboraram com os argumentos
dos assessores juridicos. b) Precatério Sinicon x Unido Federal: Referem-se a Precato-
rios junto ao extinto DNER - Departamento Nacional de Estradas de Rodagem, obtidos por
decisao judicial do Supremo Tribunal Federal - STF, a qual transitou em julgado em 02 de
dezembro de 1998. Tal valor esta sendo atualizado pela variagédo do IPCA-E acrescida de
juros de 12% ao ano. Posteriormente, a Unido Federal propds Agdo Rescisoria, objetivando
anulagéo do acérdao que ensejou a expedicdo do precatorio relativo ao direito obtido pela
Construtora Sultepa S.A. A Agéo Rescisoria foi julgada procedente e o SINICON opds em-
bargos de declaragdo, que esta pendente de julgamento. A Administragéo, suportada pelo
parecer dos seus assessores juridicos, entende como remota as chances de perda do di-
reito constituido por ocasido da sentenga que transitou em julgado a favor da Companhia,
motivo pelo qual nao foi reconhecida qualquer proviséo para nao realizagdo destes ativos.
c) Precatérios a receber da Unido Federal: Referem-se a parcela remanescente dos
precatorios expedidos pela Unido Federal, relativos a quitagcéo parcial dos direitos credito-
rios oriundos do processo mencionado no item (a). Tais valores estdo demonstrados pelo
valor original acrescido da variagdo da TR e de juros de 6% ao ano. A tramitagéo judicial
deste item esta mencionada no item (a) logo acima. Conforme descrito nas notas explicati-
vas n° 19 e 22, os referidos precatérios foram dados para compensacgao de parcelas venci-
das da Lei n° 11.941/2009 e parcelamentos simplificados junto & RFB - Receita Federal do
Brasil. d) Precatdrios a receber da Prefeitura Municipal de Porto Alegre: Refere-se ao
precatoério expedido pelo Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul, relativos a direitos
oriundos do processo n° 10503085832 de recomposi¢do de pregos contra o Municipio de
Porto Alegre, com transito em julgado em 23 de junho de 2008. Este crédito foi oferecido em
garantia de dividas, que a Controladora possui com a Uni&o Federal. A controlada Sultepa
Construgdes e Comércio Ltda. também é detentora de precatdrio desta Prefeitura. Compo-
si¢do dos Precatorios e Direitos Creditorios oferecidos como garantia/pagamento de
dividas da Companhia e controlada Pedrasul Construtora S.A.: Os seguintes valores
relativos aos créditos a receber - néo circulante foram dados como garantias a dividas
existentes e utilizados como pedidos de compensagao, através de liminar, para pagamento
de tributos federais:

31/12/2025
Descrigédo Controladora Consolidado
Direitos Creditérios Unido (a) 100. 100.337
Precatério Sinicon (b) 172.882 172.882
Precatorios Unido (c) 154.854 154.854
Precatorios Prefeitura POA (d) — 280
Total 428.073 428.353

a) Garantia concedida aos debenturistas. b) Garantia concedida a credores diversos, insti-
tuicdo financeira e reforgo de garantia para debenturistas. ¢) Parte do valor foi utilizado para
pedidos de compensacao de parcelas relativas ao parcelamento de tributos - Lei n® 11.941,
parcelamentos ordinarios, e como garantia concedida a credores diversos, conforme des-
crito nas notas explicativas 19, 21 e 22. d) Garantia em dividas com a Unido Federal.
10. Iméveis Destinados a Venda: A Administracédo esta analisando propostas de compra
para as areas de terra, sem benfeitorias denominadas de Parobé e Jardim Monte Samkhya
da controladora, registrados no Ativo N&o Circulante com os valores de R$ 37 e R$ 50
respectivamente, os quais sdo menores que o valor justo menos a despesa de venda.
11. Partes Relacionadas: a) Saldos com partes relacionadas:
Controladora - Empresas Ativo Passivo
Nao Circulante Nao Circulante
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
- - 11.810

Pedrasul Construtora S/A . 3.699
Sultepa Constr e Com Ltda. - - 49.691 57.109
Outros 1 1 - -
Total 1 1 61.501 60.808
Consolidado - Empresas Ativo Passivo

Nao Circulante Nao Circulante
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Sultepa Participagdes S.A. 54.895 50.551 1 -

Portella Nunes Partic. S.A. 30.149 28.121 - -
Controle em conjunto - 216 — —
Outros 1.932 1.022 4.023 4.270
Total 86.976 79.910 4.023 4.270

Os saldos das operagdes de mutuos séo atualizados nos mesmos indices de corregéo da
poupanga com vencimento final previsto até 31 de dezembro de 2026. As controladas
Pedrasul Construtora S/A e Sultepa Construgdes e Comércio Ltda., possuem créditos a
receber da controladora da Companhia Sultepa Participagdes S/A e Portella Nunes Partici-
pagdes S.A., no montante de R$ 85.044 classificado no Ativo Nao Circulante, cuja realiza-
¢do depende do sucesso de operagdes futuras. b) Remuneragdo do pessoal-chave:
A Companhia e suas controladas contabilizaram como despesa com remuneragédo do seu
pessoal-chave, os valores abaixo demonstrados:

Controladora Consolidado

Descrigdo 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Beneficios de Curto Prazo

(honorérios, salarios) 247 246 781 781
Total 247 246 781 781
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12. Participagoes em Controladas e Coligadas: Os investimentos nas empresas contro-
ladas e coligadas estdo demonstrados a seguir: Movimentagao dos Saldos:
Controladora Consolidado
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Participagées em controladas/coligadas 675.381 611.539 6.751 6.146
Equivaléncia Patrimonial 53.618 63.842 (1.056) 605
Saldo 728.999 _ 675.381 5.695 6.751
31 de dezembro de 2025 Controladas

Pedrasul Sultepa Constr. Sulbrape

Descrigdo Constr. S/A e Com. Ltda. Constr. Ltda.
Capital social 70.500 91.000 300

Patriménio liquido ajustado 401.030 325.662 9.413
Resultado do periodo 32.946 24.419 —
Participagao % 99,63 99,95 42,00
Controladas/Coligada 31.12.2025 31.12.2024
Pedrasul Sultepa Constr. Sulbrape
Descrigdo Const. S.A. __e Com. Ltda. Ltda. __ Total Total
Saldo inicial 368.745 302.683 3.954 675.381 611.539
Equivaléncia Patrimonial 30.801 22.817 — 53.618 63.842
Saldo Final 399.546 325.500 3.954 728.999 __ 675.381
13. Imobilizado - Intangivel:
Controladora
Maquinas e
Imdveis Equipamentos Veiculos Outro! Total
Taxa média de depreciagao 4% 11,50% _12,02% __ 109 -
Saldos em 31.12.2024 ~66.478 5.140 _ 3.829 _ 437 75.885
Adicoes/Baixas — 7 9 55 71
Depreciagoes (48) (24) 36 (57) _(165)
Saldos em 31.12.2025 66.430 5.123 3.802 435 75.791
Consolidado
Maquinas e
Iméveis Equipamentos Veiculos Outros _ Total
Taxa média de depreciagao 4% 11,50% _12,02% _ 10%
Saldos em 31.12.2024 110.825 5.179 3.905 _1.412 121 321
Adigdes/Baixas 5.000 62 9 (48) 5.023
Depreciagdes (81) (68) (55) _ (72) _ (276)
Saldos em 31.12.2025 115.744 5173 3.859 _1.292 126.068
Intangivel

Controladora Cons:
Saldos em 31.12.2024 -
Saldos em 31.12.2025 4
Bens Oferecidos em Garantia:

das parcelas vencidas da Lei n® 11.941/2009, com os precatorios de n° 2004.01.00.029024-
9. Todavia, os pedidos foram indeferidos. A Companhia, através de seus assessores juridi-
cos, ingressou com uma agéo ordinaria n° 5008699-63.2012.4.04.7100, com pedido de li-
minar para garantir o seu direito de compensagdo. Em 28 de fevereiro de 2012, a
Companhia obteve através de Decis&o Liminar o direito de manter seu pedido de compen-
sacdo assegurado, até que a agdo rescisoria que existe sobre o precatorio seja julgada em
definitivo. A controlada Pedrasul Construtora S.A. também ingressou com pedido junto a
Unido, utilizando o mesmo principio legal, para quitagdo de alguns tributos. Através do
Comunicado Secat/DRF/POA/RS, a controladora, foi excluida das modalidades de parcela-
mento da Lei n° 11.941/2009, no ambito da RFB e PGFN, relativo a parte que néo foi obje-
to dos pedidos de compensagao com créditos de precatoérios, conforme abaixo demonstra-
do: Composigao dos parcelamentos perdidos:
Controladora

Parcelamentos perdidos débitos ndo previdenciarios 97.785
Parcelamentos perdidos débitos previdenciarios 78.885
Reversao de Beneficios - Descontos Obtidos 159.743
Total 336.413
Composigédo dos Parcelamentos Atuais

Passivo Circulante Consolidado
(=) Saldo em 31 de dezembro de 2024 1.290
(=) Saldo em 31 de dezembro de 2025 1413
Parcelas compensadas: Abaixo, demonstrativo das parcelas compensadas via iminar

com Precatoérios da Unido Federal, conforme descrito na nota explicativa n® 9. Contabilmen-
te, a Companhia e suas controladas nao efetuaram a baixa do valor do precatério nem a
baixa dos impostos compensados.
Controladora Consolidado

Parcelas compensadas da Receita Federal do Brasil 44.363 45.676
Parcelas compensadas da Procuradoria Geral

da Fazenda Nacional 17.240 19.523
Total compensado até 31 de dezembro de 2025 ____ 61603 65.199
b. Lei n° 10.522/2002: De acordo com a Lei n° 10.522/2002 - artigo 10-A, as controladas
Pedrasul Construtora S.A. e a Sultepa Construgdes e Comércio Ltda., aderiram em 13 de
novembro de 2019, ao parcelamento de Recuperagéo Judicial, em 86 parcelas, de tributos
junto a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e da Secretaria da Receita Federal do
Brasil. Foram incluidos neste parcelamento, débitos oriundos de Parcelamentos Simplifica-
dos, de Parcelamentos da Lei n® 12.996/14 e débitos que nao haviam sido parcelados an-
teriormente. No decorrer do periodo a controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda.,
teve a exclusdo do parcelamento.

31/12/2025 31/12/2024
CP CP

Consolidado

RFB - Débitos Fazendarios 805 760

RFB - Débitos Previdenciarios 2.218 2.032

PGFN - Débitos Fazendarios/Previdenciarios 3.235 2.944

(-) Baixas/Transferéncias - —

(—) Pagamentos efetuados (358) (358)

Total 5.900 5.378

c. Par 1ito Excepcional: A Companhia e suas Controladas Pedrasul Construtora

31/12/2025
Descricdo Controladora Consolidado
Imoveis 66.430 115.744
Maquinas e Equipamentos 5.123 5.173
Veiculos 3.802 3.859
Total 75.355 124.776
a) Bens Reavaliados: As contas de imobilizado incluem R$ .572 consolida-

do), liquido de depreciagdo e exaustdo acumulada, relativa a reavaliacdo de bens. Tais re-
avaliagdes foram originalmente efetuadas entre 1998, 2000 e atualizadas em 2002 e 2003.
Com intuito de atender o preconizado pela Deliberagdo CVM n° 183/95, em 31 de dezem-
bro de 20086, foi realizada nova reavaliagéo no seu ativo imobilizado, com base em Laudo
de Avaliagao elaborado por especialistas independentes que utilizaram como método de
avaliagéo o valor de mercado. Como facultado pela Lei n® 11.638/07, a Companhia e suas
Controladas decidiram pela manutengdo dos saldos das reavaliagdes em 31 de dezembro
de 2025, ndo encontrou a necessidade de constituicdo de provisdo. A empresa realizou
conferéncia e avaliagdo do imobilizado com objetivo de apurar o valor atualizado e/ou de
mercado. b) Direitos de lavra: Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia e suas contro-
ladas possuem terrenos com direitos de lavra, os quais foram reavaliados, nas datas con-
forme item acima, considerando a expectativa futura de produgéo de brita existentes nesta
terra, no montante de R$ 65.845 (consolidado - R$ 109.881). Desse saldo, existem terrenos
com direitos de lavra que se encontram sem atividades, no montante de R$ 14.746 (conso-
lidado - R$ 30.359).
14. Empréstimos e Financiamentos:
Descricao Controladora
Passivo Circulante
Encargos 31.12.2025 31.12.2024
CDI +06%a24%am

Capital de Giro (a)

Finame (b) TJLP + 6% a.a. 288 250
Total 288 250
Consolidado

Passivo Circulante Passivo ndo Circulante

Descricao Encargos 31.12.2025 31.12.2024 _31.12.2025 31.12.2024
Capital de Giro (a) CDI+0,6% a

2,4% a.m. 3.212 4.507 - -

Finame (b) TJLP + 6% a.a. 288 250 - -

Leasing (c) 1,36% a.m. 229 222 131 258

Total 3.729 4.979 131 258

a) Para os empréstimos e financiamentos foram dados em garantia os direitos creditorios,
nota explicativa n® 9 e com aval dos diretores. No consolidado, encontram-se vencidos, o
valor de 2. b) Financiamento para compra de maquinas e equipamentos cuja garantia é a
alienagao fiduciaria dos préprios bens, encontram-se vencidos, na controladora, o valor de
R$ 288. c) Leasing para compra de maquinas, equipamentos e veiculos cuja garantia é a
alienagao fiduciaria dos proprios bens, encontram-se vencidos, no consolidado, o valor de
R$ 87. 15. Outros: a) Credores Diversos: Controladora:
Passivo Circulante Passivo Nao Circulante

Descricao 31.12.2025 31.12.2024 _31.12.2025 31.12.2024
Prestadores de Servigos 6.334 5.470 - -
Subempreiteiros 602 455 - -
Transportadores 414 406 - -
Honorérios a Pagar (1) — - 141.343 132.225
Outros 266 220 7.839 7.667
Total 7.616 6.551 149.182 _ 139.892

Consolidado:

Passivo Circulante Passivo Nao Circulante

Descrigao 31.12.2025 31.12.2024 _31.12.2025 31.12.2024
Prestadores de Servigos 11.268 10.380 - -
Subempreiteiros 1.868 1.171 - -
Transportadores 1.302 974 - -
Honorérios a Pagar (1) - - 141.343 132.225
Outros 1.213 298 15.219 15.043
Total 15.651 12.823 156.562 __ 147.268

Refere-se a provisdo dos honorarios profissionais dos assessores juridicos incidentes so-
bre os direitos creditérios, conforme descrito na nota explicativa n° 9. B) Credores Recu-
peragao Judicial: Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 01 e com a homologagédo
do Plano de Recuperagéo Judicial, a Companhia e suas controladas, reclassificaram valo-
res do Passivo Circulante para o Passivo ndo Circulante. A coligada Sultepa Construgdes e
Comeércio Ltda., atribuiu o valor de 87.147 milhdes da conta Credores Diversos - Recupera-
¢éo Judicial para a sua controladora, para quitagéo de parte do saldo de partes relaciona-
das existente entre ambas, em razéo do Plano de Recuperagéao Judicial prognosticar todos
como integrantes de mesmo grupo econdémico. A coligada Sultepa Construgées permane-
cera solidaria ao pagamento deste valor.
Controladora Consolidado
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
12.077 12.077 14.505 14.505

Descricdo
Classe | - Trabalhista

(—) Pgto Classe | (11.595)  (10.838)  (12.091)  (11.385)
Classe Il - Créditos c/Garantia 132.070 132.070 94.448 94.448
Classe Ill - Créditos Quirografarios 182.943 182.943  201. 617 201. 617
Classe IlI - Credores c/Privilégios - -

(-) Desagio Classe Il -

Créditos Quirografarios (68.072) (68.072) (68.072) (68.072)
Classe IV - Micro Empresas/EPP 4.078 4.078 4.149 4.149
(—) Desagio Classe IV -

Micro Empresas/EPP 1.428 (1.428) (1.428) (1.428)
Total 250.075 _ 250.833 _ 231.248 _ 233.835

16. Titulos a Pagar: Com a aprovagdo do Plano de Recuperac¢ao Judicial, os valores de
Titulos a Pagar, classificados no Passivo Circulante, foram reclassificados para o Passivo
Néo Circulante - Credores Diversos - Recuperagéao Judicial e o pagamento se dara, confor-
me mencionado na nota explicativa n° 01. 17. Fornecedor: O saldo com fornecedores, em
31 de dezembro de 2025, na controladora é de R$ 2.548 (consolidado - R$ 5.090). Estéo
apresentados pelos valores originais, sem provisdo de eventual multa e juros, quando da
efetiva liquidagéo. 18. Imposto de Renda e Contribuigdo Social - resultado do exerci-
cio: O Imposto de renda e a contribuigédo social corrente das controladas diretas s&o calcu-
lados pelo lucro real, e as controladas indiretas (SCP) s&o tributadas pelo lucro presumido.
As aliquotas utilizadas s&o de 15% e adicional de 10% para o lucro que ultrapassar R$ 240,
para imposto de renda e 9% para a contribuigdo social. Os tributos diferidos da controlado-
ra e consolidado s&o calculados com as mesmas aliquotas dos impostos correntes, inciden-
tes sobre as receitas ainda nédo recebidas de 6rgéos publicos. Em 31 de dezembro de 2025,
foi registrado no resultado na controladora o valor de R$ 8 e no consolidado, o valor de
R$ 15 como tributos diferidos.

Lucro real

Controladora Consolidado
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
90.721 97.792 93.564 98. 393

Descricdo
Resultado antes dos impostos

Equivaléncia patrimonial (53.618)  (63.842) -

Demais adi¢des/exclusées (61.513) (58.359) (137.864)  (89. 096)
Base de calculo (24.410)  (24.409)  (44.300) 9.298
Imposto de renda e contrib. social corrente - - - (3.184)
Imposto de renda e contrib. social diferido 8 8 15 23
Total 8 8 15 (3.161)

19. Programa de Parcelamento de Tributos: a. Lei n° 11.941/2009: De acordo com a Lei
n°® 11.941/2009, a Companhia e suas controladas Pedrasul Construtora S.A. e Sultepa
Construgdes e Comércio Ltda. aderiram ao parcelamento de tributos junto @ Procuradoria
da Fazenda Nacional e & Secretaria da Receita Federal do Brasil. Foram incluidos neste
parcelamento, débitos oriundos do Parcelamento Especial - PAES, Parcelamentos Ordina-
rios e débitos que ndo haviam sido parcelados anteriormente. A Companhia e sua controla-
da Pedrasul Construtora S.A. utilizaram seus Prejuizos Fiscais e Bases Negativas de Con-
tribuicdo Social para quitagdo de multas e juros, conforme preconizado na Lei. Ambas
fizeram a opgéo de pagamento em 180 parcelas. Os saldos existentes no balango em 31
de dezembro de 2025 estdo sendo atualizados pela taxa Selic, conforme preconizado na
Lei do parcelamento. A Companhia protocolizou junto a Uni&o, pedidos de compensagéo

S.A. e Sultepa Construges e Comércio Ltda., aderiram em setembro de 2021 ao parcela-
mento excepcional junto a PGFN - Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, incluindo dé-
bitos previdenciarios e ndo previdenciarios em 120 parcelas. No decorrer do periodo, a
controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda., foi excluida do parcelamento.
31/12/2025 _31/12/2024

Controladora CP LP CP_LP
RFB - Demais Débitos

PGFN - Débitos Previdenciarios

437
227

10.375 424 10.058
7.541 158 7.296

(-) Descontos PGFN - Demais Débitos (3.747) - (3.747)

(—) Descontos PGFN - Débitos Previdenciarios (2.445) — (2.445) -
(—) Pagamentos PGFN Demais Débitos (463) — (443) -
(-) Pagamentos PGFN Débitos Previdenciarios (242) (151) -
(—) Transferéncia p/LP demais débitos (2.102) - (2.102) -
(-) Transferéncia p/LP débitos previdenciarios (2.724) - (2.917) -

(-) Negociagdo

Atualizagdo
Total

31/12/2024
Consolidado P LP CP _LP

12.642 424 11.596 =
17.859 305 11.541 1.024

RFB - Demais Débitos
PGFN - Débitos Previdenciarios

(—) Descontos PGFN - Demais Débitos (4.315) — (4.052) -
(—) Descontos PGFN - Débitos Previdenciarios (6.461) —

(-) Pagamentos PGFN Demais Débitos (585)

(-) Pagamentos PGFN Débitos Previdenciarios (1.146) —

(-) Transferéncia p/LP demais débitos (2.895) — (2.588

(-) Transferéncia p/LP débitos previdenciarios (7.392) - (4.

(-) Negociagcao - -

Atualizagdo _ 848 -

Total ~8.555 729 _7.557

20. Tributos Diferidos: A Companhia efetua os registros dos tributos diferidos com inten-
¢do de compensar os ativos fiscais diferidos e os passivos fiscais diferidos tendo em vista
que os mesmos estdo relacionados com tributos sobre o lucro langado pela mesma autori-
dade tributaria na mesma entidade tributavel, conforme preconizado no NBCTG 32 (R3) e
deliberagdo CVM 599/2009.

Controladora Consolidado
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Direito creditério/precatorio 737.510 737.510 1.404.083 1.404.083
Reserva de reavaliagdo 32.236 32.259 54.419 54.442
Ajuste de avaliagédo patrimonial 6.605 6.605 25.337 25.360
Saldo 776.351 776.374 1.483.839 1.483.885
(=) Comp. Prejuizo fiscal (221.253) (221.253) (221.253) (221.253)
Base de calculo p/IRPJ e CSLL 555.098  555.121 1.262.586 1.262.632
Aliquota Normal 34% 34% 34% 34%
IRPJ E CSLL 188.733  188.741 429.279  429.295
PIS E COFINS 3.701 3.709 5.534 5.716
Total 192.434 _ 192.450 _ 434.813 _ 435.011

21. Debéntures: Em 02 de Outubro de 2013, na Assembleia Geral de Debenturistas da 32
emisséo, a Companhia apresentou proposta de repactuagéo compativel com fluxo de caixa
atual. Os debenturistas ndo concordaram e autorizaram ao Agente Fiduciario a tomar as
providéncias necessarias para recuperagado do crédito da comunh&o de debenturistas. Com
a aprovagao do Plano de Recuperagéo Judicial, os valores de debéntures, ndo estdo sendo
atualizados desde julho de 2015 e foram reclassificados para o Passivo Ndo Circulante -
Credores Diversos-Recuperacgéo Judicial e o pagamento, se dara, conforme mencionado
na Nota Explicativa n® 01.

22. Impostos e Contribuigdes Sociais:

Controladora

Circulante Nao Circulante

Descricao 31.12.2025 31.12.2024 31.12. 2025 31.12.2024
Imposto Corrente 465.464  448.945 -
IRRF 2.584 1.550 - -
PIS/COFINS 12.358 9.044 - -
INSS/FGTS 10.808 7.910 - -
Outros 439.714  430.441 - —
Parcelado 10.084 8.688 3.526 4.179
N&o Previdenciario 4.773 4.149 287 421
Previdenciario 4.803 4.106 1.905 2.265
Outros 508 433 1.334 1.493
Total 475.548 _ 457.633 3.526 4.179
Consolidado

Circulante Nao Circulante

Descricdo 31.12.2025 31.12.2024 31.12. 2025 31.12.2024
Imposto Corrente 529.860 499.576 -
IRPJ/CSLL 62.374 - -
IRRF 6.632 3.909 - -
PIS/COFINS 24.899 17.444 - -
INSS/FGTS 39.144 29.001 - -
Outros 459.185  386.848 - -
Parcelado 22.139 19.455 40.027 37.607
Nao Previdenciario 10.968 9.754 476 668
Previdenciario 10.462 8.665 37.289 34.418
Outros 709 1.036 2.262 2.521
Total 551.999 _ 519.031 40.027 37.607

23. Provisées: Foi constituida considerando a opinido dos consultores juridicos da Compa-
nhia, cujo montante é julgado suficiente pela Administragéo para cobrir perdas provaveis.
Resumo das movimentagées dos montantes provisionados:

aba- Passivo Reflores-

Tr.
Controladora Civeis lhistas Tributarias Solidario tamento _Total

(=) Saldos em 31.12.2024 14.969 19.550 - 1.549 36.725
(+) Novos processos/comple-

mentos e atualizagbes - - - - - -
(-) Reversoes e pagamentos - - - - - -
(=) Saldos em 31.12.2025 14.969 19.550 - 657 1.549 36.725

Passivo Reflores-
Consolidado Civeis lhistas Tributarias Solidario tamento _Total
(=) Saldos em 31.12.2024 22.703 19.550 31.880 3.219 6.402 83.754
(+) Novos processos/comple-
mentos e atual. e reversoes - - - - - -
(-) Reversoes e ajustes - - (135) - - (135
(=) Saldos em 31.12.2025 22.703 19.550 31.745 3.219 6.402 83.619

Caracteristicas dos montantes: Processos civeis - referem-se principalmente a danos mo-
rais e acidentes pleiteados por terceiros e a divida que a Companhia é responsavel solida-
ria junto a terceiros. Processos trabalhistas - relativos basicamente a questdes propostas
por empregados e pessoal terceirizado, versando sobre verbas de cunho salarial. Proces-
sos tributarios - referem-se a questdes de tributos municipais e tributos federais. Passivo
solidario - refere-se a parte do risco da obrigagéo para a qual a Companhia é responsavel
solidaria junto a credores da CP Construgdes e Participagdes Ltda., Coparco Participagbes
e Construgdes Ltda. e Noroesthe Bioenergética S.A. Provisdo para Reflorestamento de
Jazida - Foi constituida no valor de R$ 1.549 na controladora e R$ 6.402 no consolidado
considerando a estimativa de gastos para restauragéo do local. Provisées perda Possi-
vel - A Administragdo da Companhia acredita que o desfecho das causas em andamento
ndo ira resultar em desembolso superior aos valores registrados na provisdo. Em 31 de
dezembro de 2025, os processos civeis, trabalhistas e tributarios, considerados possiveis

pela assessoria juridica somam o montante de R$ 664.098 (consolidado R$ 675.301). Com
base nas informacdes de nossa assessoria juridica, os valores das provisdes para contin-
géncias existentes em 31 de dezembro de 2025, seréo revistos e se for o caso ajustados
no decorrer do préximo ano. 24. Operagées com Consorcios: Visando aumentar a capa-
cidade operacional e produtiva, em determinadas obras a Companhia e suas controladas
participam em alguns empreendimentos através de consoércios. As movimentagdes dos
consorcios, nao auditados por Auditoria Externa, evidenciam valores irrelevantes de resul-
tado no periodo, tendo em vista que os mesmos foram ou estédo sendo finalizados, os quais
relacionamos a seguir: * Consorcio Conesul: a Companhia participa com 42% no empre-
endimento, que tem como objetivo a execugéo das edificages dos Centros de Apoio a
Crianga - CIAC’S. Atualmente este consorcio esta paralisado. « Consércio Construtor do
Sul: a Companhia participa com 24,50% e sua controlada Pedrasul Construtora S/A com
2,03%. Este consorcio encontra-se paralisado. « Consércio Corredor Padre Cacique: a
controlada Pedrasul Construtora S/A participa com 50% na execugao das obras de infraes-
trutura e pavimentagdo do corredor da Av. Padre Cacique na cidade de Porto Alegre/RS.
« Consorcio Sultepa/Pedrasul: a controlada Pedrasul Construtora S/A participa com 5% e
a Sultepa Construgdes e Comércio Ltda. participa com 95%, na execugéo das obras do
Projeto Crema, restauracé@o e melhorias na BR 287 e BR 116. « Consércio Sultepa/Con-
vap: a controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda. participa com 100%, na execugao
das obras de Construgdo da Barragem de Sao Gabriel/RS. « Consércio BRT Bento: a
controlada Sultepa Constru¢des e Comércio Ltda. participa com 1% nas obras de execugao
da pavimentagéo do BRT da Av. Bento Goncalves - trecho entre a Av. Antonio de Carvalho
e aAv. Princesa Isabel na cidade de Porto Alegre/RS. « Consoércio BRT Protasio Alves: a
controlada Sultepa Constru¢des e Comércio Ltda. participa com 1% nas obras de execugao
da pavimentagédo do BRT Protasio Alves - trecho da Av. Saturnino de Brito até a Rua Sar-
mento Leite, sob o regime de empreitada na cidade de Porto Alegre/RS. « Consércio TBS:
a controlada Sultepa Construgées e Comércio Ltda. participa com 50% na execugdo da
infraestrutura e pavimentacéo do corredor da Av. Padre Cacique/Av. Edvaldo Pereira Paiva
(Beira Rio) - trecho 3 na cidade de Porto Alegre/RS. « Consércio Viaduto Pinheiro Borda:
a controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda. participa com 42,50% na construgéo do
viaduto estaiado da Rua Pinheiro Borda na cidade de Porto Alegre/RS. « Consdrcio Beira
Rio: a controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda. participa com 50% entre o com-
plexo Beira Rio e a Av. Pinheiro Borda na cidade de Porto Alegre/RS. « Consdrcio Santa
Maria: a controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda. participa com 51% na execugao
de servigos referentes ao Programa CREMA 12 etapa na Rodovia BR/158 na cidade Santa
Maria/RS. « Consorcio Nova Bento: a controlada Sultepa Constru¢des e Comércio Ltda.,
participa com 1% nas obras de entroncamento da Av. Bento Gongalves e da Ill Perimetral
(Av. Aparicio Borges) na cidade de Porto Alegre/RS. « Consércio Travessia: a controlada
Sultepa Construgdes e Comércio Ltda., participa com 97% na elaboragao de projeto basico
e executivo das obras de duplicagéo, restauragéo de pista, implantagéo de ruas laterais e
construgédo de obras de arte especiais. *+ Consércio Crema/Santa Maria: a controlada
Sultepa Construgdes e Comércio Ltda., participa com 31,25% nas obras de Restauragéo e
Manutengéao de Rodovias - Crema - na Regido de Santa Maria/Cachoeira do Sul. * Consér-
cio Canion Fortaleza: a controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda. participa com
50% na execugéo de servicos de pavimentag&o da estrada municipal CS-012, acesso ao
Canion Fortaleza, em Cambara do Sul/RS. + Consércio Sultepa/Conpasul: a controlada
Sultepa Construgdes e Comércio Ltda., participa com 50% na execugéo de servigos de re-
cuperagao de pavimentos em diversos logradouros de Porto Alegre/RS. « Consércio Nova
118: a controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda., participa com 70% na execugao
de servicos na Rodovia ERS-118, trecho entre BR-116 (Sapucaia do Sul - Entre BR-290
(Gravatai), numa extenséo de 1.400 km. » Consércio Renova POA: a controlada Sultepa
Construgdes e Comércio Ltda., participa com 50,01% na execugédo de obras de recupera-
cao estrutural de pavimentos em diversos logradouros de Porto Alegre/RS do Plano de
Requalificagdo de Vias Lote E-03C. « Consércio Nova Conexdo: a controlada Sultepa
Construgdes e Comércio Ltda., participa com 50% na construgdo de uma ponte rodoviaria
sobre o Rio Cai, conforme Edital 006/23 Municipio de Feliz. 25. Patriménio Liquido:
a) Capital Social: O capital Social autorizado é de R$ 193.986, sendo que esta subscrito e
integralizado o valor de R$ 130.000. Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de
2024 a composigao acionaria do capital subscrito e integralizado era a seguinte:

Tipo Quantidades
Ordinarias 7.489.720
Preferenciais 5.110.280
Total 12.600.000

b) Reserva Legal: E constituida a razao de 5% do lucro liquido, apurado em cada exerci-
cio, nos termos do art.193 da Lei 6.404/76 até o limite de 20% do capital social. c) Reserva
de Retengao de Lucros: Foi constituida, em decorréncia da atual situagdo da companhia,
que encontra-se em recuperagdo judicial, uma reserva de retengdo de lucros conforme
art. 196 da Lei n° 6.404/76. Na controlada, em 31 de dezembro de 2025 o saldo da Reserva
de Retengao de Lucros ¢ de R$ 192.501. d) Reservas de Reavaliagées: Constituida em
decorréncia das reavaliagdes de bens do ativo imobilizado da controladora e das controla-
das, com base em laudos de avaliagdes elaborados por empresa especializada. O imposto
de renda e contribuicdo social diferidos correspondentes a reserva de reavaliagdo estao
classificados no passivo nao circulante. A reserva de reavaliagdo esta sendo realizada con-
forme a depreciagéo dos bens reavaliados contra lucros acumulados. e) Ajuste de Avalia-
cao Patrimonial: Refere-se ao valor apurado na avaliagéo a valor justo de determinados
ativos imobilizados da Companhia e das controladas (terrenos, edificagées, maquinas e
equipamentos e veiculos), de acordo com a Interpretagdo Técnica ICPC 10, onde em 31 de
dezembro de 2025 foi de R$ 19.377. 26. Dividendos: Conforme Estatuto Social da Com-
panhia, as agdes ordinarias e preferenciais fazem jus a dividendo minimo obrigatério de 5%
do lucro ajustado, cabendo as agées preferenciais o direito ao recebimento do dividendo
obrigatério 10% superior aquele atribuido as agdes ordinarias. De resto as agdes preferen-
ciais usufruirdo dos demais direitos sociais, com excegéo do direito de voto, e terdo priori-
dade no reembolso no caso de liquidagdo da Companhia. 27. Resultado por Agao: De
acordo com NBCTG 41(R1) - (IAS 33), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636 - Resultado
por Agéo, a Companhia apresenta abaixo as informagdes sobre o lucro por agdo para os
periodos findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024. O célculo basico de lucro por agéo é
feito através da divisao do lucro liquido do periodo, atribuido aos detentores de agées ordi-
narias e preferenciais da controladora, pela quantidade média ponderada de agdes ordina-
rias e preferenciais disponiveis durante o exercicio. O lucro diluido por agéo é calculado
através da divisdo do lucro liquido atribuido aos detentores de a¢des ordinarias e preferen-
ciais da controladora, pela quantidade média ponderada de agdes disponiveis durante o
exercicio mais a quantidade média ponderada de agées ordinarias e preferenciais que se-
riam emitidas na converséo de todas as agdes potenciais diluidas.

31.12.2024
Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
Resultado do exercicio 53.929 36.800 58.132 39.668
Média ponderada de agbes
emitidas (em milhares) 7.490 5.110 7.490 5.110
Resultado por agéo -
basico e diluido 7,20 7,20 7,74 7,74

Né&o houve transacgdes envolvendo agdes ordinarias ou potenciais agdes ordinarias entre a
data do balango patrimonial e a data de conclus&o destas demonstragdes financeiras indi-
viduais e consolidadas. 28. Instrumentos Financeiros: a) Gerenciamento de capital:
A administragdo da Companhia gerencia seus recursos, a fim de assegurar a continuidade
dos negoécios, além de prover retorno aos acionistas. A estrutura de capital da Companhia
consiste em passivos financeiros com instituigdes financeiras e debenturistas conforme
amplamente divulgado nas notas explicativas n° 14 e 21, caixa e equivalentes de caixa, ti-
tulos e valores mobilidrios e patriménio liquido, compreendendo o capital social e os lucros
acumulados. Periodicamente, a administragéo revisa a estrutura de capital e sua habilidade
de liquidar os seus passivos. Os objetivos da Companhia ao administrar o seu capital sdo
os de salvaguardar a capacidade de continuidade das operagdes para oferecer retorno aos
acionistas e beneficios a outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de ca-
pital ideal para reduzir esse custo e maximizar os recursos para a aplicagdo em suas ope-
ragdes. Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com
base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividi-
da pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total dos empréstimos
(incluindo empréstimos de curto e longo prazos) e debéntures, conforme demonstrado no
balango patrimonial consolidado, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa.
O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no
balango patrimonial consolidado, com a divida liquida. b) Praticas contabeis significati-
vas: os detalhes das principais praticas contabeis e métodos adotados, incluindo o critério
para reconhecimento e bases de mensuragéo de apropriagdo das receitas e despesas para
cada uma das classes de ativos e passivos financeiros, além do patriménio liquido estéo
descritas na nota explicativa n® 2. ¢) Categorias dos instrumentos financeiros: A admi-
nistracdo da Companhia é de opinido que os instrumentos financeiros, os quais estao reco-
nhecidos nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas pelos seus valores
contabeis, ndo apresentam variagdes significativas em relagéo aos respectivos valores de
mercado. Os saldos das rubricas empréstimos e financiamentos e debéntures sao atualiza-
dos monetariamente com base nos indices contratados, que se assemelham aos valores
de mercado. Podendo ocorrer diferencas temporais, se tais valores fossem liquidados an-
tecipadamente.
Controladora Consolidado
Valor contabil e Valor contabil e
valor de mercado valor de mercado
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Ativos Financeiros
Empréstimos e recebiveis:

Caixa e equivalentes de caixa 28 12 1.684 3.333

Clientes 1.303 821 32.575 37.759
Total 1.331 833 34.259 41.092
Passivos Financeiros
Outros Passivos

Empréstimos 288 250 3.860 5.237
Total 288 250 3.860 5.237

d) Risco de crédito: a Companhia atua basicamente no mercado de obras publicas, as
quais sdo contratadas através de licitagdes. Portanto, o risco de crédito fica substancial-
mente minimizado. Para as operagdes que geram risco de crédito, a Companhia e suas
controladas mantém um acompanhamento criterioso de seus clientes, e no caso de ocorrer
eventuais perdas, a Companhia faz o registro destas perdas eventuais através da proviséo
para créditos de liquidagdo duvidosa. e) Risco de mercado: Os negécios da Companhia e
controladas compreendem, essencialmente, a execugédo de obras de construgao pesada,
nos quais predominam contratos com os governos federal, estaduais e municipais. Estes
contratos sdo executados sob o regime de empreitada, sempre licitados e contratados con-
forme a Lei n° 8.666/93, que dispde sobre licitagdes e contratos da administragéo publica.
Recentemente, foi criado o RDC - Regime Diferenciado de contratagdo que se constitui em
uma nova modalidade de contratagéo de obras publicas, pela Lei n° 12.462 de 04 de agos-
to de 2011 e regulamentada pelo Decreto n° 7.581 de 11 de outubro de 2011, com o objeti-
vo de tornar mais célere a contratagéo das obras da Copa do Mundo de 2014 e das Olim-
piadas de 2016. Posteriormente sua abrangéncia foi estendida pelo governo para todas as
obras do PAC. Uma das inovagdes implantadas pelo RDC é o regime de contratagdo inte-
grada, que permite ao contratado desenvolver também o projeto da obra, e ndo somente
sua execugao. Outra inovagao € a gestdo de risco. O DNIT - Departamento Nacional de
continua—x
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pela obra. Os riscos de mercado decorrentes de obra contratada pelo regime de empreitada Execugéao de Obras Garantia 54.175 40.862  Qutras Receitas/(Despesas)
s&o aqueles decorrentes da evolugdo do custo dos insumos que compdem o prego, e con- Total 54.175 40.862 Operacionais (147) (9.041) (5.326) (1.102)

sequentemente da propria formagédo dos precos. Para o primeiro caso, existe a previsédo
legal do reajustamento de precos nos contratos assinados, calculado e aplicado com perio-
dicidade anual, com a utilizagao de indices setoriais que melhor representa esta evolugéo.
Estes indices s&o calculados e publicados mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas.
Para o segundo caso, a Companhia, através de seus departamentos técnicos, planejamen-
to e de orcamento, analisa cada projeto, aplicando a sua experiéncia e seus indices de
produtividade na formagéo de precos. E de se salientar, que em caso de surgimento de
distorgdes que afetem o disposto originalmente nos contratos, tanto na Lei n° 8.666/93,
quanto o novo instituto do RDC, possuem dispositivos que permitem a restauragao do equi-
librio econémico-financeiro dos contratos, que é preceito constitucional. f) Risco de liqui-
dez - Representa a possibilidade de descasamento entre os vencimentos de ativos e pas-
sivos, 0 que pode resultar em incapacidade de cumprir com as obrigagdes nos prazos
estabelecidos. A politica geral da Companhia & manter niveis de liquidez adequados para
garantir que possa cumprir com as obrigagdes presentes e futuras. A Administragéo, con-
forme descrito na nota explicativa n® 1, esta analisando a capacidade de geragao de caixa
através de mecanismos e ferramentas que permitam captar recursos de forma a reverter a
atual posigdo. A Companhia e suas controladas ndo possuem instrumentos derivativos,
contudo possuem exposi¢éo a risco de taxa de juros em seus empréstimos e financiamen-
tos e debénture. A seguir, sdo apresentados os vencimentos dos passivos financeiros, os
quais estdo apresentados na nota explicativa n® 14 :

Descricao Controladora Consolidado
Instituic6es Financeiras Finame Capital de Giro Finame _Leasing
Vencidos - 31/12/2025 288 2 288 87
Avencer - 31/03/2026 - 3.210 - 36
A vencer - Apo6s 01/04/2026 - - - 237
Total 288 3.212 288 360

29. Cobertura de Seguros (Nao Auditado): A Companhia adota uma politica de seguros
em que considera a concentragéo de riscos e a relevancia de seus ativos e de suas obras.
As principais coberturas de seguros vigentes em 31 de dezembro referem-se a seguro ga-
rantia de obras, o que é considerado suficiente para cobrir eventuais sinistros.

30. Receita Liquida:

Controladora Consolidado

Descrigdo 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Receita Operacional Bruta 89.061 70.255 216.860 203.532
Receitas de Obras p/Empreitada 66.786 50.010 155.641 138.677
Receitas com Vendas de materiais 21.421 18.245 29.906 24.662
Receitas com Consorcios - - 30.048 37.556
Receita com Locagéo de Equips. 854 2.000 1.265 2.637
Impostos + Devolugées (8.348) (6.899) (16.827)  (15.950)
Receita Liquida 80.713 63.356  200.033  187.582

31. Despesas por Natureza: A Companhia optou por apresentar a demonstragéo do resul-
tado consolidado por fungdo. Conforme requerido pelo IFRS, apresenta, a seguir, o detalha-
mento da demonstragéo do resultado consolidado por natureza:

Controladora Consolidado
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Despesas por Fungéo

Custos com Obras por Empreiteira (72.655)  (70.950) (184.092) (174.484)
Despesas Gerais e Administrativas (7.528) (6.043) (16.228) (13.523)
Outras Receitas/(Despesas)

Operacionais 30 (205) 1.063 1.895
Total (80.153) _ (77.198) _(199.257) _(186.112)

Controladora Consolidado
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
15

Despesas por Natureza

Depreciagdo e Amortizagdo (40) 6) 77) (288)
Despesas com Pessoal (6.908) (6.865) (26.140)  (23.301)
Materiais, energia, servigos

de terceiros, outros e fretes (32.753)  (30.526) (105.906) (110.594)
Custo dos produtos, das mercadorias

e serv. vendidos (40.382) (30.480) (63.379)  (49.381)
Provisdes/Reversdes de Contingéncias 77 (130) 1.571 (1.446)

Total
32. Resultado Financeiro:

(80.153) _ (77.198) _(199.257) _(186.112)

Controladora Consolidado
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Despesas Financeiras:

Encargos financeiros s/tributos (13.597) (8.616)  (24.553)  (15.679)
Encargos s/financiamentos (612 (377) (1.702) (1.036)
Juros pagos/apropriados (5.466) (4.522) (943) (435)
Demais despesas financeiras (71) (60) (221) (205)
Total (19.746) _ (13.575) _ (27.419) _ (17.355)
Receitas Financeiras:

Atualizagao proc. transito julgado 55.792 53.944 111.224 107.361
Juros recebidos/apropriados 403 367 7.376 5.707
Descontos obtidos 94 157 897 899
Demais receitas financeiras - - 710 313
Total 56. 54.468 _ 120.207 __ 114.280
Resultado Financeiro 36 40.893 92.788 96.925
33. Compatibilizagdo das Dividas: Diante da atual situag&o financeira que a Companhia

vem enfrentando, a alta administrag&o implantou em todo o Grupo Econémico, um Planeja-
mento Estratégico com monitoramento de forma ampla em todas as unidades/obras para
um melhor acompanhamento nos resultados. Para aumentar a produtividade e compatibili-
zar seu fluxo de caixa com a atual realidade, estdo sendo feitos ajustes de acordo com as
necessidades de cada unidade. Com base no Planejamento, foram tomadas algumas me-
didas, que irdo afetar a curto prazo o fluxo de caixa e rentabilidade do Grupo, com destina-
cao de maiores recursos para obras que estdo gerando maiores resultados. A Companhia
criou um Fluxo de Caixa projetado com reenquadramento de custos e despesas fixas, para
adequacéo ao ponto de equilibrio com a consequente reviséo e redugéo de todas as des-
pesas por departamento. O Grupo encerrou o ano letivo com efetivo de 416 colaboradores,
mantendo apenas beneficios de alimentagéo, transporte e saude.
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Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragées Contabeis Individuais e Consolidadas

Aos Administradores e Acionistas da Construtora Sultepa S.A. - Em Recuperacao Judi-
cial - Porto Alegre - RS. Opinido: Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas da Construtora Sultepa S.A. - Em Recuperacao Judicial, identificadas
como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimo-
nial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resulta-
do abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Opinido sobre as demonstragées
contabeis individuais: Em nossa opinido, as demonstragées contabeis individuais acima
referidas, quando lidas em conjunto com as notas explicativas que as acompanham, apre-
sentam adequadamente, em seus aspectos relevantes, a posi¢édo patrimonial e financeira
da Construtora Sultepa S.A. - Em Recuperagéo Judicial em 31 de dezembro de 2025, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Opinido sobre as demons-
tragoes contabeis consolidadas: Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis conso-
lidadas acima referidas, quando lidas em conjunto com as notas explicativas que as acom-
panham, apresentam adequadamente, em seus aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial
e financeira consolidada da Construtora Sultepa S.A. - Em Recuperagéo Judicial em 31
de dezembro de 2025, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitido
pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opinido: Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis indi-
viduais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo a Construtora Sultepa S.A. -
Em Recuperagao Judicial e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevan-
tes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsa-
bilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais assuntos de
auditoria: Principais assuntos de auditoria séo aqueles que, em nosso julgamento profis-
sional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assun-
tos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées contabeis individuais
e consolidados como um todo e na formagédo de nossa opinido sobre essas demonstracées
contabeis individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos. Continuidade operacional - Recuperagao Judicial - Chamamos a
atengao para as notas explicativas n% 1, 15, 16, 21, 28 e n° 33, de que diante da situacéo
economica e financeira que a Companhia e suas controladas vém enfrentando, a Adminis-
tragdo elaborou um plano operacional que foi implantado em todo o Grupo Econémico e
estd monitorando de forma ampla todas as unidades/obras para um melhor acompanha-
mento nos resultados. No dia 03 de julho de 2015, a Companhia comunicou fato relevante
de pedido de recuperacéo judicial, juntamente com as demais empresas do Grupo, nos
termos do art. 51 e seguintes da Lei n° 11.101/05, o qual foi homologado em 09 de julho de
2015, pela Comarca de Porto Alegre/RS - Vara de Direito Empresarial, Recuperagdo de
Empresas e Faléncias. Em 14 de novembro de 2016, o Plano de Recuperacéo foi homolo-
gado pela Juiza de Direito da Vara de Direito Empresarial, Recuperagdo de Empresas e
Faléncia da Comarca de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul. Em 26 de outubro de
2017, houve julgamento no Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul mantendo
integralmente a decisdo que concede a recuperagao judicial da Companhia, permanecendo
a homologagdo do plano de recuperagéo judicial original e seu modificativo, consoante
processo ajuizado originalmente perante a Vara de Direito Empresarial Recuperagdo de
Empresas e Faléncias da Comarca de Porto Alegre/RS e autuando sob n° 001/1.15.
01143612-2. A Companhia manterd, durante todo o andamento do processo, sua estrutura
de relacionamento com o mercado, de forma que todas as informacdes e fatos pertinentes
a Companhia e ao processo judicial serdo divulgados, oportunamente, em atengéo a res-
pectiva legislagdo. Como o assunto foi tratado na auditoria - Nossos procedimentos de
auditoria incluiram, entre outros, a avaliagéo, por amostragem, da implementagao dos con-
troles e levantamentos dos itens considerados no Plano de Recuperagéo Judicial. Adicio-
nalmente, avaliamos a integridade das informagdes utilizadas e adequagéo das divulga-
¢bes. Enfases: Resumo dos valores conforme Edital do Plano de Recuperagao
“versus” Contabilidade: Conforme descrito na nota explicativa n° 1, os valores considera-
dos na Recuperagéo Judicial foram relacionados conforme artigo 7, paragrafo segundo, da
Lei n°® 11.101/05. Desse modo, séo passiveis de alteragdo conforme julgamento das diver-
géncias e habilitagdes de créditos, a fim de atender o artigo 18 da Lei n® 11.101/05. Assim,
as divergéncias mencionadas no quadro da referida nota explicativa, no montante de R$
170.555 mil (Consolidado), decorrem basicamente de operagdes entre partes relacionadas,
que ainda estdo sujeitas a devida adequag&o de seus saldos. Resta pendente de julgamen-
to, perante o Superior Tribunal de Justiga, os recursos apresentados por credores (ARESP
n°® 1367179, pelo Banco BMG, ARESP n° 1316925, pelo Banco do Brasil) contra a deciséo
proferida pelo Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul. Nossa opinido ndo
contém ressalva relacionada a esse assunto. Créditos a Receber (direitos creditorios e
precatorios): Chamamos a atengdo para a nota explicativa n°® 9, que descreve a situagéo
relacionada com as agdes judiciais movidas contra a Companhia e suas controladas pela
Uni&o Federal quanto aos precatoérios e direitos creditérios reconhecidos no ativo ndo circu-
lante da controladora em R$ 1.000.413 mil e consolidados em R$ 1.823.460 mil, em 31 de
dezembro de 2025. A manutengao dos referidos créditos depende do julgamento final dos
processos judiciais em andamento. A administragdo da Construtora Sultepa S.A. suporta-
da por parecer de seus assessores juridicos, entende como remota as chances de perda.
Parte desses ativos foi dada como garantia de dividas, R$ 428.073 mil (controladora) e R$
428.353 mil (consolidado). Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
Empréstimos e financiamentos: Conforme mencionado na nota explicativa n® 14, letra
“a”, em 31 de dezembro de 2024, para os empréstimos e financiamentos foram dados em
garantia os direitos creditorios, nota explicativa n® 9 e com aval dos diretores. No consolida-
do, encontram-se vencidos, o valor de R$ 2 mil. Letra “b”, financiamento para compra de
magquinas e equipamentos cuja garantia é a alienagéo fiduciaria dos proprios bens, encon-
tram-se vencidos, na controladora, o valor de R$ 288 mil. Letra “c”, leasing para compra de
&méquinas, equipamentos e veiculos cuja garantia é a alienagéo fiduciaria dos proprios

bens, no valor de R$ 87 mil, encontram-se vencidos. Nossa conclus&o nao contém ressalva
relacionada a esse assunto. Compensacgoes de contribuigdes sociais e impostos: Con-
forme mencionado nas notas explicativas n® 19 e n° 22, de acordo com a Lei n° 11.941/2009,
a Companhia e suas controladas Pedrasul Construtora S.A. e Sultepa Construgées e Co-
mércio Ltda. aderiram ao parcelamento de tributos junto a Procuradoria da Fazenda Nacio-
nal e a Secretaria da Receita Federal do Brasil. Foram incluidos neste parcelamento, débi-
tos oriundos do Parcelamento Especial - PAES, Parcelamentos Ordinarios e débitos que
nao haviam sido parcelados anteriormente. A Companhia e sua controlada Pedrasul Cons-
trutora S.A. utilizaram seus Prejuizos Fiscais e Bases Negativas de Contribuicdo Social
para quitacéo de multas e juros, conforme preconizado na Lei. Ambas fizeram a opgéo de
pagamento em 180 parcelas. Os saldos existentes no balango em 31 de dezembro de 2025
estéo sendo atualizados pela taxa Selic, conforme preconizado na Lei do parcelamento. A
Companhia protocolizou junto & Unido, pedidos de compensagao das parcelas vencidas da
Lei n° 11.941/2009, com os precatorios de n° 2004.01.00.029024-9. Todavia, os pedidos
foram indeferidos. A Companhia, através de seus assessores juridicos, ingressou com uma
acao ordinaria n° 5008699-63.2012.4.04.7100, com pedido de liminar para garantir o seu
direito de compensagao. Em 28 de fevereiro de 2012, a Companhia obteve através de De-
ciséo Liminar o direito de manter seu pedido de compensagéo assegurado, até que a agéo
resciséria que existe sobre o precatério seja julgada em definitivo. A controlada Pedrasul
Construtora S.A. também ingressou com pedido junto & Unido, utilizando o mesmo principio
legal, para quitagéo de alguns tributos. Através do Comunicado Secat/DRF/POA/RS, a con-
troladora, foi excluida das modalidades de parcelamento da Lei n® 11.941/2009, no ambito
da RFB e PGFN, relativo a parte que nao foi objeto dos pedidos de compensagdo com
créditos de precatorios, conforme demonstrado na nota 19. Das parcelas compensadas via
liminar com Precatérios da Unido Federal, conforme descrito na nota explicativa N° 9. Con-
tabilmente, a Companhia e suas controladas ndo efetuaram a baixa do valor do precatério
nem a baixa dos impostos compensados. De acordo com a Lei n° 10.522/2002 - artigo 10-
A, as controladas Pedrasul Construtora S.A. e a Sultepa Constru¢cdes e Comércio Ltda.,
aderiram em 13 de novembro de 2019, ao parcelamento de Recuperagéo Judicial, em 86
parcelas, de tributos junto & Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e da Secretaria da
Receita Federal do Brasil. Foram incluidos neste parcelamento, débitos oriundos de Parce-
lamentos Simplificados, de Parcelamentos da Lei n° 12.996/14 e débitos que ndo haviam
sido parcelados anteriormente. No decorrer do periodo a controlada Sultepa Construgdes e
Comércio Ltda., teve a exclusdo do parcelamento. A Companhia e suas Controladas Pedra-
sul Construtora S.A. e Sultepa Construgdes e Comércio Ltda., aderiram em setembro de
2021 ao parcelamento excepcional junto a PGFN - Procuradoria Geral da Fazenda Nacio-
nal, incluindo débitos previdenciarios e néo previdenciarios em 120 parcelas. No decorrer
do periodo, a controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda., foi excluida do parcela-
mento. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esses assuntos. Debéntures:
Conforme mencionado nas notas explicativas n°s 21 e 28, os valores relativos as debéntu-
res registradas no passivo circulante da controladora e do consolidado, com a aprovacgéo
do Plano de Recuperacdo Judicial, ndo estédo sendo atualizados desde julho de 2015 e fo-
ram reclassificados para o passivo ndo circulante - credores diversos - Recuperagéo Judi-
cial, e o pagamento se dara conforme mencionado na nota explicativa n° 1. Nossa opinido
ndo contém ressalva relacionada a esse assunto. Provisdes para contingéncias: De
acordo com a nota explicativa n° 23, com base nas informagdes da assessoria juridica da
Companbhia, os valores das provisdes para contingéncias existentes em 31 de dezembro de
2025 serao revistos e se for o caso ajustados no decorrer do préximo ano. Nossa opinido
n&o contém ressalva relacionada a esse assunto. Operagées com consércios: Conforme
demonstrado na nota explicativa n® 24, a Companhia e suas controladas, visando aumentar
sua capacidade operacional e produtiva em determinadas obras participam de alguns em-
preendimentos através de consorcios. As movimentagdes dos consorcios, ndo auditados
por auditoria externa, evidenciam valores irrelevantes de resultado no periodo, tendo em
vista que os mesmos foram ou estédo sendo finalizados. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto. Compatibilizagao das dividas: Conforme nota explicativa n®
33, diante da atual situagéo financeira que a Companhia vem enfrentando, a alta adminis-
tragao implantou em todo o Grupo Econémico, um Planejamento Estratégico com monito-
ramento de forma ampla em todas as unidades/obras para um melhor acompanhamento
nos resultados. Para aumentar a produtividade e compatibilizar seu fluxo de caixa com a
atual realidade, estéo sendo feitos ajustes de acordo com as necessidades de cada unida-
de. Com base no Planejamento, foram tomadas algumas medidas, que irdo afetar a curto
prazo o fluxo de caixa e rentabilidade do Grupo, com destinagdo de maiores recursos para
obras que estdo gerando maiores resultados. A Companhia criou um Fluxo de Caixa proje-
tado com reenquadramento de custos e despesas fixas, para adequagéo ao ponto de equi-
librio com a consequente revisdo e redugdo de todas as despesas por departamento. O
Grupo encerrou o ano letivo com efetivo de 476 colaboradores, mantendo apenas benefi-
cios de alimentacéo, transporte e saude. Nossa conclusdo ndo contém modificagdo relacio-
nada a esse assunto. Outros Assuntos: Demonstragées do valor adicionado: As de-
monstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2025, elaboradas sob a responsabilidade da administragéo da
Construtora Sultepa S.A. - Em Recuperagao Judicial, e apresentadas como informagéo
suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstragées contabeis da Construtora Sultepa S.A.
- Em Recuperagao Judicial. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essas de-
monstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. Em nossa opi-
nido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em
seus aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e
sdo consistentes em relagéo as demonstragées contabeis individuais e consolidadas toma-
das em conjunto. Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas e o relatério do auditor: A administracdo da Construtora
Sultepa S.A. - Em Recuperagao Judicial é responsavel por essas outras informagées que
compreendem o Relatério da Administragéo. Nossa opiniéo sobre as demonstragdes con-
tabeis individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragé@o e ndo expres-
samos qualquer forma de conclus&o de auditoria sobre esse relatorio. Em conex&o com a
auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, nossa responsabilidade
é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de

forma relevante, inconsistente com as demonstragées contabeis ou com nosso conheci-
mento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da
Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito. Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragoes
contabeis individuais e consolidadas: A administracdo da Construtora Sultepa S.A. -
Em Recuperacgao Judicial é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacédo das
demonstragdes contabeis individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e das demonstragdes contabeis consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées contabeis li-
vres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabo-
ragdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a administragéo é respon-
sével pela avaliagdo da capacidade da Construtora Sultepa S.A. - Em Recuperagao
Judicial continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstra-
¢oes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Construtora Sultepa
S.A. - Em Recuperagéo Judicial e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os respon-
saveis pela governanga da Construtora Sultepa S.A. - Em Recuperacao Judicial e suas
controladas s&o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragédo
das demonstragdes contabeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-
monstragées contabeis individuais e consolidadas: Nossos objetivos s&o obter segu-
ranga razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, tomadas
em conjunto, estéo livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por frau-
de ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um
alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor-
coes relevantes existentes. As distorgées podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, den-
tro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstragdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avalia-
mos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragées contabeis individuais e consolida-
das, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos proce-
dimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo detecgéo de distor-
cao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou repre-
sentagdes falsas intencionais. + Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstan-
cias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles in-
ternos da Construtora Sultepa S.A. - Em Recuperagéo Judicial e suas controladas. *
Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragédo. « Concluimos sobre a ade-
quagéo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a even-
tos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Construtora Sultepa S.A. - Em Recuperacgdo Judicial e
suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo
em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes conta-
beis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Construtora Sultepa S.A. - Em Recuperacgao Judicial e suas controladas a ndo mais se
manterem em continuidade operacional. « Avaliamos a apresentagéao geral, a estrutura e o
contetudo das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. « Obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das en-
tidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demons-
tragdes contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela diregdo, supervisdo e desempe-
nho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos
com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance plane-
jado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nos-
sos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragéo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de inde-
pendéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam
afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respecti-
vas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis
pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos
na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
néo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comu-
nicagdo para o interesse publico.
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