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A Administragao da Construtora Sultepa S.A. e controladas (“SULTEPA”), em observéan-
cia aos preceitos legais e estatutarios, submete a apreciagdo de V.Sas. as Demonstra-
¢oes Financeiras e Contabeis referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2011, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes e Parecer do Conselho
Fiscal.

As demonstracdes financeiras e operacionais a seguir estdo apresentadas em milhares
de reais e em base consolidada, exceto quando especificado o contrario, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com o IFRS (International Financial
Reporting Standards). Todas as comparacgdes foram feitas em relagéo ao ano de 2010,
exceto quando especificado o contrério.

1. PERFIL

A SULTEPA é uma empresa de infraestrutura, com ampla gama de servigos relaciona-
dos a construgdo e foco na construgéo civil pesada, abrangendo a execugao de rodo-
vias, portos, ferrovias, metrovias, aeroportos, barragens, usinas, pontes, pavimentagcao
de vias urbanas e obras de saneamento em geral, além de conjuntos residenciais. Sua
atuacao engloba obras de engenharia, britagem, venda de concreto, venda de misturas
asfalticas, locacé@o de equipamentos e montagens industriais.

Fundada em 1956, a SULTEPA construiu uma soélida tradicdo e adquiriu uma vasta
experiéncia em construcéo pesada e civil e na concesséao de servigos publicos. A Com-
panhia esta sediada em Porto Alegre (RS) e é uma empresa de capital aberto desde
1986, sendo, atualmente, um dos lideres na pavimentagao rodoviaria no sul do pais,
com mais de 5.100 quildmetros de estradas construidas. No ano de 2011, atuou nos
estados do Rio Grande do Sul, Maranh&o, Bahia, Rio de Janeiro e Sdo Paulo.

2. CONTEXTO OPERACIONAL E PERSPECTIVAS

O ano de 2011 apresentou retracdo nos investimentos em infraestrutura em relacdo
ao ano de 2010, parte pelas mudancas do Governo Federal e parte pela mudanca
dos Governos Estaduais. No entanto, com a necessidade cada vez mais urgente de
realizacdo de projetos para atender a demanda de eventos como a Copa do Mundo,
em 2014, e as Olimpiadas, em 2016, os investimentos no Brasil estédo sendo retomados
com intensidade em todos os setores, em especial os relacionados a infraestrutura.

As boas expectativas do setor para o ano de 2011 nao foram efetivadas principal-
mente por mudangas no Governo Federal relacionadas ao Ministério dos Transportes
e ao Departamento Nacional de Infraestrutura de Transportes (DNIT), que evitaram
o investimento total dos valores previstos. O impacto da frustracdo de expectativas
reflete diretamente no setor de infraestrutura, em especial de transportes, que veio
se preparando em anos anteriores com investimentos em maquinas e equipamentos,
desenvolvimento de novas tecnologias e projetos de melhoria de gestdo para atender
as perspectivas positivas para o setor.

Os desembolsos do BNDES' (Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e So-
cial), principal instrumento de financiamento de longo prazo para a realizagao de in-
vestimentos do pais totalizaram R$ 139,7 bilhGes em 2011, permitindo o crescimento
brasileiro independentemente da influéncia de fatores macroeconémicos. O destaque
de 2011 foi novamente o setor de infraestrutura, com repasses na ordem de R$ 56,1
bilhdes, ou seja, 40% do total. Isto significa um ganho de representatividade na com-
paragdo com o ano de 2010, quando esse setor consumiu R$ 52,2 bilhdes (31% dos
repasses). Os investimentos em infraestrutura mapeados pelo BNDES para o periodo
2011-2014 sao de R$ 380 bilhdes focados, principalmente, em energia elétrica com
R$ 139 bilhdes e logistica (rodovias, ferrovias e portos) com R$ 129 bilhdes. Conside-
rando-se que em 2011 houve retracdo de investimentos, a maior parte desse volume
devera ser utilizada a partir de 2012.

Para o ano de 2012, a expectativa & que o Governo Federal aumente os investimentos
para também estimular o crescimento da economia. Por isso, ha a previsao da retoma-
da efetiva das obras do Programa de Aceleragdo do Crescimento (PAC), da expansao
de programas sociais e do aumento do fluxo de investimentos para atender os grandes
eventos previstos. Dados coletados pela ANEOR - Associagao Nacional das Empresas
de Obras Rodoviarias mostram que o orcamento do DNIT para 2012 é de R$ 15,4
bilhdes, dos quais 85,7% destinados ao modal rodoviario.

No ambito do Estado do Rio Grande do Sul, ha a previsdo, para o periodo de 2012 a
2014, de investimentos na ordem de R$ 2,6 bilhdes em obras rodoviarias, sendo R$
800 milhdes de repasse do BNDES em linhas de financiamento. Além disso, a Prefei-
tura da cidade de Porto Alegre tem em seu orgamento, no periodo 2012-2013, R$ 593
milhdes previstos para investimentos em projetos de mobilidade urbana, principalmente
para atender demanda para a Copa do Mundo de 2014.

A SULTEPA esta atenta a essa perspectiva e tem boas expectativas para o ano de
2012, considerando-se seu acervo técnico e expertise na contratagcao de obras nos es-
tados em que atua, principalmente nos setores rodoviério e ferroviario, que concentram
86% dos investimentos previstos pelo BNDES em logistica. Entre o fim de 2011 e inicio
de 2012, a SULTEPA conquistou quatro contratos de obras na cidade de Porto Alegre
visando a Copa do Mundo em 2014. Sua carteira de contratos em 31 de dezembro
de 2011 estava em R$ 409,2 milhes, podendo gerar um crescimento aproximado na
ordem de 17,0%.

Outro segmento de atuagdo que vai se destacar no ano de 2012 é o metroviario em es-
pecial no Estado de S&o Paulo. Nesta area, a SULTEPA, além de ja possuir experiéncia
em implantagdo de vias permanentes, associou-se a outras empresas para competir
também no Setor de Linhas de Transmissao e Subestacdes de Metro.

O cenario apresentado acima reforca a expectativa de retomada de crescimento do
mercado em que a SULTEPA atua no ano de 2012, com destaque para o fato de que
a Companhia ja se encontra preparada para atender esse crescimento nos diversos
segmentos de infraestrutura, com expertise, acervo técnico, recursos humanos e equi-
pamentos especificos. Visando a perenidade do negocio, com boa gestéo, otimismo,
crescimento sustentavel e pensamento a longo prazo, o Grupo SULTEPA tem como
meta estar cada vez mais estruturado para atender as oportunidades e demandas do
mercado.

3. DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO
3.1. Receita Operacional Bruta

A receita operacional bruta consolidada totalizou R$ 174,8 milhdes no periodo acumu-
lado de 2011, ante os R$ 216,8 milhdes do ano de 2010. O principal fator para a queda
de faturamento foi a redugdo nos segmentos de obras por empreitada e operagdes com
consorcios, que respondem por aproximadamente 90,5% das receitas da Companhia.

A receita de obras por empreitada passou de R$ 133,0 milhdes em 2010 para R$ 124,9
milhdes em 2011, enquanto que a receita de operagdes de consorcio passou de R$
71,0 milhdes para R$ 33,3 milhGes no mesmo periodo comparativo.

Esta redugdo ocorreu em funcdo do cenario de espera em 2011, principalmente por
questdes externas a SULTEPA, comentadas no capitulo anterior.

1 Fonte: BNDES - Relatério de Desempenho de 2011 e publicagdo Visdo do Desenvolvi-
mento n° 92.

O grafico a seguir ilustra a composi¢ao da receita bruta da Companhia em 2011:
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3.2. Receita Operacional Liquida

A receita operacional liquida consolidada da SULTEPA somou R$ 161,5 milhdes no ano
de 2011, 19,8% inferior aos valores registrados no mesmo periodo do ano anterior, de-
vido principalmente a queda de faturamento oriunda da paralisacdo em algumas obras
e reducao de receitas, conforme mencionado anteriormente.
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3.3. Lucro Bruto

Com a reducéo da receita e a manutengao do patamar do custo dos servigos presta-
dos, principalmente pelas incertezas quanto ao andamento e continuidade de obras, o
lucro bruto consolidado em 2011 foi de R$ 22,5 milhdes ante os R$ 35,7 milhdes do
ano de 2010.
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3.4. Lucro Liquido

Em 2011, o lucro liquido consolidado totalizou R$ 0,6 milhéo e na controladora SULTE-
PA S/A foi negativo em R$ 2,1 milhdes. O desempenho afetado pela queda no fatura-
mento da empresa em conjunto com a manutengao de custos e despesas, em virtude
de fatores mencionados anteriormente. A margem liquida consolidada foi de 0,3%.

LUCRO LiQUIDO E MARGEM LiQUIDA )
(Em RS MilhGes e em %)

10,7% 11,1%
0,3%
13,3 22,3 0,6
2009 2010 2011

== Lucro Liquido Margem Liquida

3.5. Investimentos

Os investimentos consolidados realizados pela SULTEPA e suas controladas em 2011
somaram R$ 3,25 milhGes, direcionados as instalagées das novas obras, renovagéo
de equipamentos pesados, novas tecnologias, seguranga, desenvolvimento de novos
projetos e expansdo da capacidade produtiva nas obras, buscando sempre o fortaleci-
mento da lideranca de mercado e incremento da competitividade.

4. MERCADO DE CAPITAIS

A cotacao de R$ 4,00 das acoes preferenciais da SULTEPA (SULT4) no encerramento
do ano de 2011 resultou em uma desvalorizagdo de 9,1%, desempenho superior ao
IBOVESPA que fechou em 56.754 pontos, retracéo de 18,1% no mesmo periodo. O ano
foi particular para o mercado acionario, com muita influéncia de fatores como a crise
internacional, expectativa de aumento de inflagdo e efeitos da variacdo cambial. Por
isso, é importante evidenciar o desempenho das agbes da SULTEPA ter sido superior
ao desempenho do principal indice de mercado.

a0 -+
dez-10

tev-11 abr-11 jun-11 ago-11 out-11 dez-11

O volume total negociado durante 2011 foi de R$ 20,4 milhdes, uma média diaria de
R$ 89,7 mil.

5. SUSTENTABILIDADE

Em 2011, a SULTEPA manteve sua preocupagao com a questao ambiental, sendo re-
conhecida com o Prémio Responsabilidade Ambiental, organizado pelo Instituto Lati-
no-Americano de Protecdo Ambiental Borboleta Azul juntamente com a Comissao de
Saude e Meio Ambiente da Assembleia Legislativa do Estado do Rio Grande do Sul e
a Associagdo Riograndense de Imprensa. Este prémio reconhece as empresas que
desempenham alta qualificagdo nas agdes desenvolvidas a favor da prote¢do do Meio
Ambiente no Estado do Rio Grande do Sul.

As principais atividades da SULTEPA neste campo visam atender aos requisitos legais
no licenciamento de obras e unidades fixas, com atencdo especial a recuperacdo am-
biental de areas de extragcdo mineral. Em suas unidades foram plantadas 5.306 mudas
de arvores nativas e recuperados aproximadamente 1,6 hectares de areas impactadas
pelas atividades de mineragéo.

A Companhia é reconhecida por considerar o desenvolvimento sustentavel em seus
projetos, tendo recebido algumas certificagdes e desenvolvido projetos de:

* gerenciamento de residuos industriais: todas as obras e unidades sdo aptas da
coleta seletiva de residuos;

* monitoramento de licencas ambientais: recuperacao de suas areas de mineragao
apos a exploragao;

* recuperacao de areas degradadas: compromisso administrativo e legal de recuperar
areas exploradas. O exemplo é o Projeto Maos Dadas que une acdes de preserva-
cao, reflorestamento e conscientizacdo ambiental na unidade industrial de Estancia
Velha-RS, a principal unidade de apoio as obras, onde ja foram plantadas mais de
13.000 mudas de espécies nativas;

* tratamento de efluentes: impede com eficacia o risco de contaminagéo do solo na
hipétese de vazamento; e

* matriz energética: projeto piloto que vem sendo desenvolvido em uma das unidades
para aperfeicoar a produtividade, utilizando-se do gas natural (LP), para alimentar a
usina de asfalto, ao invés do 6leo BPF.

6. RECURSOS HUMANOS E PROJETOS SOCIAIS

Mantendo suas atividades conforme expectativa prévia para 2011, o quadro de cola-
boradores da SULTEPA e suas controladas encerrou o ano com 1.144 pessoas entre a
Sede, os Escritérios Regionais e as Obras.

A Sultepa implanta sua politica de recursos humanos visando sempre um ambiente
justo e focando continuamente na criacdo de condi¢des para atrair, desenvolver e reter
os seus talentos, além de proporcionar aos seus colaboradores programas que visam
qualidade de vida, bem estar, satde e integragao.

Em 2011 buscou-se padronizar e centralizar suas a¢des na area de RH de modo a que
todos fossem beneficiados e envolvidos pelas atividades propostas. Os treinamentos
foram, em sua maioria, direcionados ao desenvolvimento dos colaboradores das areas
operacionais, técnicas, administrativas e de lideranca. Foram treinados 667 colabora-
dores durante o ano de 2011.

Além disso, a Companhia priorizou servigos na area de saude, via entidades parceiras,
para realizagéo de inventarios de salde e tratamento odontolégico em diversas unida-
des. O valor gasto com assisténcia médica, odontologica, transportes, alimentacédo e
cursos de aperfeicoamento totalizou R$ 1,8 milhdes.

No ambito social € importante destacar que a SULTEPA foi reconhecida com o Prémio
Top Cidadania, promovido pela Associa¢é@o Brasileira de Recursos Humanos (ABRH-
-RS), que distingue as empresas e instituicdes que mais se destacaram por suas agdes
e projetos em prol da cidadania. A premiag@o & um reconhecimento ao Projeto Pescar,
mantido na unidade de Estancia Velha.

7. RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento ao Artigo 2° da Instrugdo n°381/03 da Comissdo de Valores Mobilia-
rios (CVM), informamos que nossos auditores independentes, a Rokembach + Lahm,
Villanova, Gais & Cia Auditores, ndo prestaram quaisquer outros servigos, que possam
acarretar conflito de interesses ou perda de independéncia, além da auditoria das de-
monstracdes financeiras da Companhia e de suas controladas no exercicio findo em
31 de dezembro de 2011.

8. DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM 480/2009,
a Diretoria declara que revisou, discutiu e concorda com estas Demonstragdes Finan-
ceiras e com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes referente
as mesmas.

9. AGRADECIMENTO

A Administragao da Construtora Sultepa S.A. agradece a todos seus acionistas, contro-
ladores, conselheiros, clientes, fornecedores, institui¢es financeiras, governos fede-
ral, estaduais e municipais, parceiros e, em especial, aos seus colaboradores e a todos
aqueles que contribuiram para o desempenho da Companhia em 2011.

Porto Alegre, 30 de margo de 2012.
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BALANCOS PATRIMONIAIS (Em R$ 1.000)

ATIVO

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/2011

31/12/2010

31/12/2011

31/12/2010

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Clientes...
Estoques. .
Impostos a recuperar
Partes relacionadas

Outras contas
Operagdes com consorcios

ATIVO NAO CIRCULANTE ...
REALIZAVEL A LONGO PRAZO.

Partes relacionadas

Tributos diferidos.....

Créditos a receber..

Depositos judiciais e empréstimo compulsério..
Outros investimentos

Outras contas
Operagdes com consorcios.
INVESTIMENTOS
Participagcdes em controladas
Participacdes em coligadas
IMOBILIZADO.

TOTAL DO ATIVO

8.343

17.262

91.661

117.030

62
4.949
1.675

672

745.781

309
13.869
1.032
999

6

718.815

13.029
37.179
2.227
2.455
343
3.270
33.158

846.282

8.520
40.736
1.698
2771
344
2.269
60.692

848.079

327.209

316.749

639.737

640.078

310.727
3.608
267
6.514
6.093
298.962

283.168
3.161
2.867
5.424

22.129

277.710

29.085
2.191
582.133
3.793
297
9.992
12.246
16.661

29.810
3.203
531.261
3.342
3.785
9.939
58.738
10.717

295.097
3.865
119.610

275.317
2.393
124.356

16.661
189.884

10.717
197.284

754.124

736.077

937.943

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Controladora

Consolidado

31/12/2011

31/12/2010

31/12/2011

31/12/2010

PASSIVO CIRCULANTE

Fornecedores
Instituicbes financeiras
Debéntures
Impostos e contribuicbes sociais a pagar.
Salérios e provisao de férias
Dividendos a pagar
Partes Relacionada
Credores diversos...
Titulos a pagar
Parcelamento Lei 11.941/2009.
Operagdes com consorcios ...
NAO CIRCULANTE

Partes relacionadas
Instituicdes financeiras ...
Debéntures
Impostos e contribuig()es sociais a pagar..
Tributos diferidos ..
Credores d|versos
Parcelamento Lei 11. 941/2009
Proviséo para contingéncias..
Provisdo para reflorestamento de jazidas .
Operagdes com Consorcios ..
PATRIMONIO LiQUIDO .
Patriménio liquido atribuido aos acionistas controladores ..
Capital social
Reservas de reavaliagdes
Ajuste de avaliagao patrimonial
Reservas de Lucros
Patriménio liquido atribuido aos acionistas
nao controladores..

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.

DEMONSTRACOES DO RESULTADOS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBFIO)—

(Em R$ 1.000)

Controladora

Consolidado

31/12/2011

31/12/2010

31/12/2011

31/12/2010

Receita operacional liquida
Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados ...

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas
Resultado da equivaléncia patrimonial
Outras receitas (despesas) operacionais

Resultado antes das receitas e despesas financeiras
Despesas financeiras
Receitas financeiras

Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribui¢ao social corrente...
Imposto de renda e contribuicao social diferido ....

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio ...
Atribuido aos acionistas controladores
Atribuido aos acionistas ndo controladores
Resultado basico/diluido por agdo ON - R$
Resultado basico/diluido por agdo PN - R$

32.829
(31.724)

47.647
(40.483)

161.462
(138.961)

201.369
(165.697)

1.105

(25.912)
24.727
(316)

7.164

(15.595)
18.884

@)

22.501

(37.678)
5.936
(292)

35.672

(33.222)
7.235
(1.192)

(396)
(34.424)
27.397

10.446
(29.228)
43.739

(9.533)
(45.459)
55.853

8.493
(36.633)
65.623

(7.423)

5.415

24.957

(3.969)

861
(2.760)
2.458

37.483
(2.464)
(12.671)

(2.008)

20.988

559

22.348

(2.008)

20.988

(2.008)

20.988

2.567

1.360

(0,16)

1,67

(0,16)

1,67

(0,16)

1,67

(0,16)

1,67

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (Em R$ 1.000 ) )

Descricao
Saldos em 31 de dezembro de 2009

Realizacdo da Reserva de R li

Realizacdo do Aj. Aval. Patrimonial

Distribuicao de Dividendos - Acionistas N&o controladores .

Lucro Liquido do Exercicio

Participag¢ao dos acionistas nao controladores

Destinagoes propostas & Assembleia Geral:
Reserva Legal

136.620

72.700

170.793 142.533

4.643
52.737
9.457
4.308
2.843
994
23.663
2134
22.830
12.993
18
346.664

4.439
20.911
6.400
3.073
1.585
3.677
2.254
21.385
8.958
18
390.530

10.396
81.144
9.457
11.512
4.574
1.006

8.558
70.125
6.400
7.966
3.150
3.699
11.976
22.830
13.692
4.206
491.698

8.462
5.240
49.007
4.252
102.919
40.148
116.253
12.267
1.549
6.567
270.840

39.698
2.123
49.165
1.228
111.961
39.435
114.966
25.164
1.549
5.246
272.847

11.079
14.986
49.007
7.770
191.283
44.715
119.047
15.816
2916
35.079
275.452

270.840

272.847

270.840

130.000
53.528
31.170
56.142

130.000
55.054
33.449
54.344

130.000
53.528
31.170
56.142

4.612

754.124

736.077

937.943

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO>7

(Em R$ 1.000)

Receitas

Controladora

Consolidado

2011

2010

2011 2010

Vendas de mercadorias, produtos e servicos
Outras receitas

35.624

51.588

174.086 220.548

Perdas com créditos de liquidacédo duvidosa
Insumos adquiridos de terceiros (inclui os valores dos
impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS)

Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos.

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Valor adicionado bruto

36.324
(316)
(384)

(35.499)

51.595
357
(364)

(35.413)

174.772
(292)
(394)

(125.583)

Depr amortizacao e ta

(9.664)
(25.835)
125

(11.680)
(23.733)
16.175

(57.432)
(68.151)
48.503

P ¢
Valor adicionado lit

Valor adicionado recebido em transferéncia ..
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

5.962
(5.837)

5.945
10.230

9.509
38.994

52.124

62.623

61.789

Valor adicionado total a distribuir...
Distribuicao do valor adicionado....

24.727
27.397
46.287

18.884
43.739
72.853

5.936
55.853
100.783

Pessoal e encargos
Remuneracéao direta

12.585

11.551

28.105

Beneficios

FGTS..

Impostos, taxas e contribuicoes
Federai

9.736
1.978
871
720

8.907
1.898
746
10.531

23.484

Estaduais

Municipai
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros e variagdes monetarias...

114
207
399
34.990

9.988
141
402

29.783

Aluguéis

Remuneragao de Capitais Proprios
Lucros retidos

Participag&o dos acionistas ndo controladores
Valor adicionado distribuido .

34.424

566
(2.008)
(2.008)

46.287-

29.228

555
20.988
20.988

72.853

100 783

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

Reservas de Reavaliacdo

Reservas de Lucros

Ajuste de Aval. Patrimonial

Para

Para

Lucros

Partlclpagao

Patriménio

Capital

Ativos Ativos de

Social Proprios

Controladas

Total

Aumento Lucros Investimento e
v

Ativos

Ativos de

de Capital

aR Capital de Giro Total Préprios

Controladas

Acumu-

Total

lados

Total

controladores

de nédo Liquido

total

130.000 40.682

16.295

56.977

218

3.634 27.924 33.954 14.030

21.220

35.251

(687)

255.494

747 256.242

(1.697)

Reserva de Lucros a Realizar
Reserva para Investimentos e Capital de Giro..
Dividendos Propostos ...

Saldos em 31 de dezembro de 2010

Realizacdo da Reserva de R liacao.
Realizacdo do Aj. Aval. Patrimonial
Distribuicao de Dividendos - Acionistas N&o controladores .
Resultado do Exercicio. .

(226)

(1.923)

(1.458)

1.049

5.186
17.789
(3.634)

5.186
(3.634)

(343)

1.923

(1.801)

20.988

1.801

20.988

(1.049)
(5.186)
(17.789)

(3.634)

()

(3.634)

130.000 38.985

16.069

55.054

5.186 54.344 12.572

- 272.847

274.952

(1.720)

Participacéo dos acionistas nao controladores
Destinagoes propostas & Assembleia Geral:

Reserva para Investimentos e Capital de Giro..
Saldos em 31 de dezembro de 2011

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO (Em R$ 1.000) )

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionai
Depreciagdo, amortizagéo e exaustao ..
Constituicéo (reversdo) de provisdoes
Resultado de equivaléncia patrimonial
Custo do permanente baixado ou vendido..
Imposto de renda e contribuigao social diferidos.

Despesas de juros
Receita com juros sobre créditos a receber ..
Dividendos recebidos .

Participagé@o dos acionistas ndao controladores
Variacéo nos ativos e passivos
(Aumento) reducéo dos créditos a receber de clientes..
(Aumento) reducéo dos estoques
(Aumento) reducéo de devedores diversos.
Aumento (redugao) de fornecedores...
Aumento (redugao) dos impostos, contribuigcoes
e obrigagdes sociais a pagar
Operacbes ¢/ consorcios....

194

(1.526)

(1.644)

1.797 1.797

1.526
2.279

(2.008)

(2.008)

(1.797)

(60)
(2.008)
2.567

130.000 37.265

16.263

53.528

3.226 218

5.186 47.510 56.142 10.928

- 270.840

275.452

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis.

Controladora

Consolidado

2011

2010

2011

2010

(2.008)

20.988

5.945
761
(18.884)
24
3.969

11.667
(21.673)
3.162

(2.008)

(49. 199)
2.567

20.988

(26.940;

8.536
(643)
(1.443)
204

7.220
674

5.959

(6.282)
(169)
2.078
1,618

5.268
487

(10.875)

3.162
(1.660)
(1.015)

1.833

11.362
11.340

(15.451)
41

(254)
1.760

7.095
(5.648)

Aumento (redugédo) de credores diversos
(Aumento) reducédo dos demais grupos do ativo
Aumento (redugao) dos demais grupos do passivo.

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Controladora

Consolidado

2011

2010

2011 2010

593
1.218
1.443

1.401
573
3.036

3.678 2.652
2.261 805
1.436 5.337

Aquisicdo de investimento.
Aquisicdo de imobilizado ..

Caixa Ilqu|do aplicado nas atwndades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de debéntures.........

17.802
(9.138)

(1.723)

8.010
13.969

(1.985)

32.397 (3.663)
21.522 11.754

(1.000)

(3.232) (8.662)

Pagamento de dividendos

Mutuos com partes relamonadnc

Empréstimos/financiamentos tomados..

Amortizagao de principal e juros de financiamentos .
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiam
Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa.

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio.
Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa..

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.

(1.723)

(5.784)
(2.683)
(7.568)
48.794
(22.145)
10.614
(247)

(1.985)
(6.493)

(3.232)

(5.784)
(3.367)
(2.117)
288.636
(291.149)
(13. 7a1)
4.509
8.520
13.029
4.509

(9.662)
(6.493)

continua
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GrUPO

SULTEPA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DE 31 DE DEZEMBRO 2011 E 2010 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma))

1. INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA

A Construtora Sultepa S.A., (“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital aberto,
com sede na Travessa Francisco Leonardo Truda, 40, 11° andar, Centro, Porto Alegre —
RS, com suas ac¢des negociadas na BM&F Bovespa. A Companhia tem por objeto social a
indUstria da construgdo, englobando estudos, projetos, calculos, administragdo e execugcéo
de obras publicas e privadas, nacionais e internacionais, do ramo de engenharia em geral,
montagens e eletromecanicas, e trabalhos conexos, montagem industrial, execucéo de
obras publicas em geral, que possam ter seu custeio privatizado, inclusive sobre regime de
concessao, autorizagdo ou permissao, inclusive para cobranga de pedéagio, na forma da lei
aplicavel, incorporagado imobiliaria compra e venda de imoveis, representagao, importagédo
e exportagcdo de materiais correlatos ao ramo da construgao civil, prestacao de servigos de
terceiros, inclusive com uso de explosivos, bem como a pesquisa, mineragao, exploracao
e aproveitamento de jazidas minerais, extragao, britagem e comércio de pedra britada. A
Companhia podera participar de outras sociedades, congéneres ou nao, como acionista ou
quotista, cabendo ao Conselho de Administragéo decidir a respeito.

2. BASE DE ELABORAGAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTA-
BEIS

a) Demonstrac¢des contabeis individuais da controladora — foram elaboradas de acor-
do com as disposi¢des previstas na Lei das Sociedades por Agdes e com as praticas con-
tabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem os pronunciamentos e orientacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios — CVM, aplicaveis ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. Es-
sas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstracdes contabeis separadas, somente
no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivalén-
cia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor.

Contudo, ndo ha diferenga entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresenta-
do e o patriménio liquido e o resultado da controladora em suas demonstracdes contabeis
individuais. Assim sendo, as demonstracdes contabeis consolidadas e as individuais da
controladora estdo sendo apresentadas lado-a-lado em um unico conjunto de demonstra-
¢oes financeiras.

b) Demonstracoes contabeis consolidadas - preparadas conforme as Normas Interna-
cionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
seguem os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC), e em conformidade com as normas estabelecidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM e Resolugbes do Conselho Federal de Contabi-
lidade - CFC.

Em complemento, a legislacdo societaria brasileira requer que as companhias abertas
apresentem a demonstragéo de valor adicionado — DVA em suas demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas, enquanto que para fins de IFRS, tais demonstragbes sao apre-
sentadas como informagdes suplementares.

Aautorizagéo para a conclusao das presentes demonstragdes contabeis foi concedida pela
Diretoria da Companhia em 19 de marco de 2012. A Companhia ndo esté apresentando a
Demonstracdo do Resultado Abrangente, em virtude de ndo haver valores a serem apre-
sentados nesta demonstragé&o.

3. DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
As demonstragdes contabeis consolidadas compreendem as demonstragdes contabeis da
Construtora Sultepa S.A. e das seguintes empresas controladas:
Percentual de participacao

31/12/2011 31/12/2010
Sociedade Direta Indireta Direta Indireta
Pedrasul Construtora S/A (a) - 99,63 -
Sultepa Construcdes e
Comeércio Ltda. (a) - 99,95 -
Rioest Estacionamentos S/A (a) 97,44 - 97,44
SCP através da controlada Sultepa
Constr. e Com. Ltda. (b)... .
SCP através da controlada Sultepa
Constr. e Com. Ltda. (a)
SCP através da controlada Sultepa
Constr. e Com. Ltda. (a)
SCP através da controlada Sultepa
Constr. e Com. Ltda. (b)
SCP através da controlada Sultepa
Constr. e Com. Ltda. (a) - 68,13 - 75,60
a) as controladas s&o integralmente consolidadas a partir da data de aquisi¢ao, sendo esta
a data na qual a Companhia obtém controle, e continuam a ser consolidadas até a data
em que esse controle deixe de existir. As demonstracdes contabeis das controladas sédo
elaboradas para o mesmo periodo de divulgagao que o da controladora, utilizando politi-
cas contabeis uniformes em todas as empresas consolidadas e consistentes com aquelas
utilizadas no exercicio anterior. Todos os saldos entre as empresas, receitas e despesas
e ganhos e perdas néo realizados, oriundos de transagdes entre as empresas, séo elimi-
nados por completo. O resultado do periodo é atribuido aos acionistas da controladora e a
participacao dos nédo controladores.
b) empresas com controle compartilhado (joint ventures) sao aquelas nas quais o con-
trole é exercido conjuntamente pela Companhia e por um ou mais sécios. Portanto as
demonstragdes contabeis das empresas com controle compartilhado sdo consolidadas
proporcionalmente a participagao da Companhia. Os ganhos e perdas em transagdes com
empresas com controle compartilhado sdo eliminados, proporcionalmente a participacédo
da Companhia, por contrapartida do valor do investimento financeiro nessa mesma empre-
sa com controle compartilhado.

50,00 50,00

89,00 89,00

95,00 95,00

43,42 43,42

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

4.1. Moeda funcional e moeda de apresentacao

A Administracdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de acordo com
as normas descritas no CPC 02 — Efeitos nas Mudancgas nas Taxas de Cambio e Conver-
sdo de Demonstracdes Contabeis, aprovado pela Deliberagao CVM n° 640/2010.

4.2. Apuracao do resultado

As receitas de vendas e de prestacdo de servicos estdo apresentadas liquidas, ou seja,
nado incluem os impostos e os descontos incidentes sobre as mesmas. A receita de venda
de produtos é reconhecida no resultado quando: a) seu valor pode ser mensurado de
forma confiavel; b) todos os riscos e beneficios inerentes ao produto sédo transferidos para
o comprador; ¢) a Companhia ndo detém mais controle ou responsabilidade sobre a mer-
cadoria vendida; d) é provavel que os beneficios econémicos sejam gerados a seu favor. A
receita de prestacéo de servico é reconhecida com base no servico prestado. O resultado,
apurado pelo regime de competéncia, inclui os rendimentos, encargos e variagbes mone-
tarias calculados a indices ou taxas oficiais, incidentes sobre ativos e passivos circulantes
e nao circulantes.

4.3. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, depésitos bancarios e aplicagbes financeiras resgataveis no prazo de até
90 dias das datas das transagdes e com risco insignificante de mudanca de seu valor de
mercado. As aplicagdes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa séo classificadas
na categoria “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”. A composicdo do
caixa e equivalentes de caixa esta apresentada na nota explicativa n° 5.

4.4. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes é registrado pelo valor faturado, ajustado ao valor presente
quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria
da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais s@o considerados créditos
tributarios. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, estéo classifica-
dos no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentados no ativo ndo circulante. A pro-
visdo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente pela
administrac&o para fazer face as eventuais perdas na realizagéo dos créditos e teve como
critério a andlise individual dos saldos de clientes com risco de inadimpléncia.

CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

4.5. Estoques

Estao demonstrados ao custo médio de aquisicao ou producgéo, que ndo excedem ao valor
liquido de realizagdo. As provisdes para estoque de baixa rotatividade ou obsoletos sao
constituidas quando consideradas necessarias pela administracdo ao seu valor recupe-
ravel.

4.6. Investimentos

Os investimentos em controladas e coligadas s&o avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, conforme Deliberacdo CVM 605/2009, para fins de demonstragcdes contébeis
da controladora, demonstrado na nota explicativa n° 12. Os demais investimentos estao
registrados pelo valor de custo de aquisi¢ao, deduzido de provisdo para desvalorizagao,
quando aplicavel.

4.7. Imobilizado

Esta demonstrado ao custo de aquisicdo e de reavaliagcdes efetuadas, e deduzido das
respectivas depreciagdes calculadas pelo método linear, as taxas mencionadas na nota
explicativa n® 13, considerando-se a duracgéo da vida Gtil econémica estimada dos bens.
Custos subsequentes sdo incorporados ao valor residual do imobilizado ou reconhecidos
como item especifico, conforme apropriado, somente se os beneficios econémicos futuros
associados a esses itens forem provaveis e os valores puderem ser mensurados de forma
confiavel. O saldo residual do item substituido é baixado. Demais reparos e manutencoes
sao reconhecidos diretamente no resultado do exercicio quando incorridos. O valor resi-
dual e a vida util econdémica dos bens séo revisados e ajustados, se necessario, na data
de encerramento de cada exercicio. A Companhia efetuou anélise sobre a capacidade de
recuperacao dos valores registrados no ativo imobilizado com o objetivo de verificar a exis-
téncia de indicagdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagéo significativa. Como
resultado da referida analise, nao foram identificadas situagdes que indiquem que os ativos
estejam registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado
por uso ou por venda. Conforme faculdade estabelecida pela Deliberagdo CVM 219/2009 e
583/2009, a Companhia optou na adog¢éo inicial dos novos pronunciamentos técnicos emi-
tidos pelo CPC, pela atribui¢ao de custo ao ativo imobilizado relativos a imoéveis, maquinas
e equipamentos e veiculos.

4.8. Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administracéo revisa anualmente o valor contabil dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas que
possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizagao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel
de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior
valor entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Como resultado da referida revisao,
nao foram identificadas situacdes que indiquem que os ativos estejam registrados conta-
bilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda.
4.9. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios sdo ajustados pelo seu valor presente quando o efeito &
considerado relevante em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Em
31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo foram identificadas transagdes que fossem conside-
radas relevantes em relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

4.10. Contas a pagar a fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servicos que
foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificados como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo
operacional normal dos negécios, ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pa-
gar sao apresentadas como passivo nao circulante. Elas sao, inicialmente, reconhecidas
pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa de juros efetiva. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da
fatura correspondente.

4.11. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos da transacédo incorridos e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transa-
¢ao) e o valor de resgate é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo
em que os empréstimos e financiamentos estejam em andamento, utilizando o método da
taxa de juros efetiva. Os empréstimos e financiamentos séo classificados como passivo
circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagédo
do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balango.

4.12. Provisoes

Geral: provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente (le-
gal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que recursos
econémicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo, e uma estimativa confiavel do
valor da obrigagdo possa ser feita. Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhis-
tas: A companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sao
constituidas para todos os litigios referentes a processos judiciais para os quais é provavel
que uma saida de recursos seja feita para liquidar o litigio/obrigacdo e uma estimativa
razoavel pode ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evi-
déncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo
dos advogados externos e internos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em
conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusées
de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decis6es de tribunais.

4.13. Imposto de renda e contribuicdo social — correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os im-
postos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracéo
do resultado, exceto na propor¢édo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para
calcular o montante s@o aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na
data do balanco em que gera receita tributavel. O imposto de renda e contribuicdo social
diferidos s&o gerados por diferengas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais
de ativos e passivos e seus valores contabeis. O imposto de renda e contribuicdo social
diferidos s@o determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango, e que devem ser aplicadas quando
o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for
liquidado. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativo sdo reconhecidos so-
mente na proporgé@o da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e
contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas. Os impostos ativos diferidos
decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa da contribui¢do social foram constituidos
por controlada e levam em consideragdo a expectativa de geracédo de lucros tributaveis
futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade, aprovado pelo Conselho de Ad-
ministragao.

4.14. Instrumentos Financeiros

Incluem caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, investimentos em instru-
mentos de divida e patrimonio, contas a receber e outros recebiveis, empréstimos e finan-
ciamentos e debéntures bem como contas a pagar e outras dividas.

Os instrumentos financeiros sdo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos
custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo, exceto
no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio
do resultado, quando tais custos sdo diretamente langados no resultado do exercicio.

Sua mensuracgéo subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com a classifica-
¢ao dos instrumentos financeiros nas seguintes categorias de ativos e passivos financei-
ros: ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado pelo valor justo por meio do resulta-
do, investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis, ativos financeiros
e disponiveis para a venda. A Companhia ndo possui operagdes com instrumentos finan-
ceiros de natureza decorrente de Derivativos.

4.15. Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM n° 641/2010, que aprovou o pronuncia-
mento contabil CPC 03, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

4.16. Uso de estimativas

A preparacdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia re-
quer que seja necessario utilizar estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e ou-
tras transagoes. As demonstracdes contabeis da Companhia incluem, portanto, estimativas
referentes a provisdes necessarias para passivos contingentes, provisao para créditos de
liquidag&o duvidosa, avaliagéo das vidas Uteis dos ativos imobilizados, determinacdes de
provisdes para imposto de renda e outras similares.

A determinacdo dessas estimativas leva em consideracé@o experiéncias de eventos pas-
sados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da Administragdo. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

4.17. Informacdes por segmento

A Companhia e suas controladas desenvolvem suas atividades de negécios considerando
um Unico segmento operacional que é utilizado como base para a gestdo da Companhia e
para a tomada de decisoes.

4.18. Normas, interpretagoes e alteragoes de normas contabeis

a) as seguintes normas, interpretacdes e alteragcdes de normas contabeis foram editadas e
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2011, entretanto, ndo tiveram impactos sobre as
demonstracdes contabeis da Companhia:

Assunto

Divulgacdes de Partes Relacionadas
Instrumentos Financeiros

Norma
IAS 24
IAS 32
IFRIC 14 e
IAS 19 Pagamentos Antecipados de Exigéncia de Financiamento minimo

IFRIC 19 Extingéo de Passivos Financeiros com Instrumentos Patrimoniais

b) alguns novos pronunciamentos contabeis do IASB foram publicados e/ou revisados e
passardo a vigorar 1° de janeiro de 2013, e ndo foram adotadas antecipadamente pela
Companhia:

Assunto

Demonstragdes Financeiras Separadas

Investimentos em Coligadas e Entidades Controladas em Conjunto
Demonstragdes Financeiras Consolidadas

Acordos de Empréstimos em Conjunto

IFRS 12 Divulgagéo de Participagdes em Outras Entidades

IFRS 13 Mensuragéo do Valor Justo

A Administracdo da Companhia avaliou os efeitos destes novos procedimentos e inter-
pretacdes e prevé que sua adogdo ndo provoque impacto relevante nas demonstracoes
contabeis da Companhia no exercicio de aplicagao inicial.

Norma
IAS 27
IAS 28
IFRS 10
IFRS 11

4.19. Arrendamento Mercantil (leasing)

Foram registrados no imobilizado, os direitos que tenham por objeto bens corpéreos desti-
nados a manutengao das atividades da Companhia, sobre os quais a Companhia fica com
todos os riscos e beneficios de propriedade, classificados como arrendamento financeiro.
Os arrendamentos financeiros sdo capitalizados no inicio do arrendamento como um ati-
vo imobilizado e um passivo de financiamento (arrendamento). O imobilizado adquirido
nos arrendamentos financeiros é depreciado pelas taxas mencionadas na nota explicativa
n°13.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Consolidado
31.12.2010

Controladora
31.12.2011 31.12.2010
Caixa . 18
Depositos bancarios . 289
Aplicactes de liquidez imediata 2 2.917

309 13.029

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, as aplicagdes financeiras no balangco consolidado
referem-se principalmente a Fundo de Aplicagcdes Financeiras de renda fixa (FAF) e estédo
registradas pelos seus valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até a data
do balanco, de acordo com as taxas pactuadas com as instituicdes financeiras e ndo su-
peram o valor de mercado.

31.12.2011
19
10.093

Descricao

6. CLIENTES
Consolidado
31.12.2010
18.893

Controladora
Descricao 31.12.2011 31.12.2010
Governo Federal . - 2.392
Governos Estaduais 4.660 11.015
Governos Municipais 586 586
Clientes Privados. 1.677 1.466
(-) Prov. Devedores Duvidosos (1.974) (1.590) (4.552)
Total .. . 4.949 13.869 37.179
A movimentagao da provisao para devedores duvidosos esta demonstrada a seguir:
Controladora Consolidado
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
1.590 1.954 4.168 4.533
. 384 - 384 -
Recuperagoes/realizagoes ... . - (364) - (365)
Saldo no final do exercici 1.974 1.590 4.552 4.168

31.12.2011
20.763
12.763

5.707
2.498

Descricdo
Saldo no inicio do exercici

Em 31 de dezembro, a analise do vencimento de saldos de contas a receber de clientes
€ a seguinte:

Consolidado
31.12.2010
34.646

3.421

Controladora
31.12.2011 31.12.2010
4.555 12.968

324 1.111

367

64

949

15.459

31.12.2011
35.759
636

221

75

5.040
41.731

Descricao

A vencer.

Vencidos até 30 dias ..
Vencidos até 60 dias ..
Vencidos até 90 dias
Vencidos ha mais de 90 dias

7. ESTOQUES
Consolidado
31.12.2010

Controladora
31.12.2011 31.12.2010
1.198 445

189 194

163 303

125 90

1.675 1.032

31.12.2011
1.249

322

367

289

2.227

Descricao

Matéria-prima ....

Pecas de reposicao.
Combustiveis e Lubrificantes
Outros

8. IMPOSTOS A RECUPERAR
Consolidado
31.12.2010

Controladora
Descricao 31.12.2011 31.12.2010
Imposto de Renda e CSLL . 37 132
PAES .... . - -
633 857
2 10

672

31.12.2011
423

636

1.311

85

2.455

9. CREDITOS A RECEBER — NAO CIRCULANTE
Controladora
31.12.2011 31.12.2010
212,598 193.151
50.982 45.696
43.715 40.889
3.432 3.432
310.727 283.168

Consolidado
31.12.2010
436.563
45.696
45.570

3.432
531.261

31.12.2011
480.318
50.982
47.401
3.432
582.133

Descricao

Direitos Creditérios Unido (a) ..
Direitos Creditérios Sinicon (b,
Precatorios Unido (c)
Precatorios Prefeitura POA (d)

continua
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a) Créditos a receber processo Construtora Sultepa e controladas x Unido Federal
(sucessora do DNER)

Os valores referem-se a direitos creditérios junto ao extinto DNER — Departamento Nacio-
nal de Estradas de Rodagem, obtidos por decis&o judicial do Supremo Tribunal Federal, a
qual transitou em julgado em 13 de outubro de 2000. Tais valores estdo sendo atualizados
pela variagdo do IPCA-E acrescida de juros de 6% ao ano e liquidos dos honorérios advo-
caticios. Posteriormente, a Unido Federal propds Agao Rescisoria objetivando desconstituir
o direito obtido pela Construtora Sultepa S.A. e controladas. Considerando os argumentos
incluidos na Agao Rescisoria proposta pela Unido Federal, a Administragéo, suportada pelo
parecer dos seus assessores juridicos, entende como remota a chance de perda do direito
adquirido, motivo pelo qual néo foi reconhecida provisdo para néo realizagé@o destes ativos.
b) Créditos a receber Processo Sinicon x Unido Federal

Os valores referem-se a direitos creditérios junto ao extinto DNER — Departamento Nacio-
nal de Estradas de Rodagem, obtidos por decisao judicial do Supremo Tribunal Federal, a
qual transitou em julgado em 02 de dezembro de 1998. Tal valor esta sendo atualizado pela
variagéo do IPCA-E acrescida de juros de 12% ao ano.

Posteriormente, a Unido Federal propds A¢ao Rescisoria, objetivando anulagéo do acordao
que ensejou a expedicdo do precatorio relativo ao direito obtido pela Construtora Sulte-
pa S.A. A Administracdo, suportada pelo parecer dos seus assessores juridicos, entende
como remota a chance de perda do direito constituido por ocasiao da sentenca que transi-
tou em julgado a favor da Companhia, motivo pelo qual ndo foi reconhecida proviséo para
nao realizacdo destes ativos.

c) Precatérios a receber Unidao

Os valores referem-se a parcela remanescente dos precatérios expedidos pela Unido Fe-
deral, relativos a quitacdo parcial dos direitos creditorios oriundos do processo mencionado
no item (a). Tais valores estdo demonstrados pelo valor original acrescido da variagédo da
TR e de juros de 6% ao ano.

Conforme descrito na nota explicativa n® 18 os referidos precatérios foram dados para
compensagao de parcelas vencidas da Lei 11.941/2009.

d) Precatorios a receber Prefeitura de Porto Alegre

O valor refere-se ao precatorio expedido pelo Tribunal de Justi¢a do Rio Grande do Sul, re-
lativos a direitos oriundos do processo n° 10503085832 de recomposi¢éo de pregos contra
o Municipio de Porto Alegre, com transito em julgado em 23/6/2008.

Este crédito foi oferecido em garantia de divida, que a Controladora possui junto a Unido
Federal.

10. TRIBUTOS DIFERIDOS - ATIVO NAO CIRCULANTE - CONSOLIDADO
a) Composicao dos tributos diferidos — ativo

Abase para constituicao é a seguinte:

Ativo

Proviséo p/ Contingéncias.
Proviséo p/ Crédito de Liquidagdo Duvidosa.

Prejuizos Fiscais -
Base de Calculo 6.445
Aliquota nominal 34%
Total 2.191

b) Estimativa das parcelas de realizacao do ativo fiscal diferido

De acordo com a Deliberagdo CVM 599/2009 — Tributos sobre o lucro, a Companhia, fun-
damentada na expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, reconheceu créditos
tributarios sobre as diferencas temporarias, que ndo possuem prazo prescricional. O valor
contabil do ativo fiscal diferido é revisado anualmente pela Companhia.

31.12.2011 31.12.2010
2.244 960
2732
5.727
9.419

34%
3.203

11. PARTES RELACIONADAS
a) Saldos com partes relacionadas:
CONTROLADORA
Ativo Passivo
nao Circulante
31.12.2011 31.12.2010

8.462 39.698

Passivo
Circulante Circulante

EMPRESAS 31.12.2010 31.12.2011
Pedrasul Construtora S/A (1) - -
Sultepa Constr e Com Ltda (2)........ 6 23.663
6 23.663

8.462 39.698

CONSOLIDADO Passivo
nao Circulante

31.12.2011 31.12.2010

Ativo Ativo nao
Circulante Circulante

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

EMPRESAS
Sultepa Partici-
pacdes S.A. (1)
Portella Nunes
Partic. S.A. (1)
Controladas em
Conjunto......... - -
343 344

15.892 14.322

12.010 10.712

506
677

3.636
1.140

10.727
352

14.295
821

31 de Dezembro de 2011

Descricdo
Capital social

CONSTRUTORA SULTEPA S

A.

Controladas

Pedrasul
Constr. S/A

Sultepa
Constr. Ltda

70.500

Patriménio liquido ajustado
Lucro liquido do exercicio

179.428
17.245

Participagdo %

99,63

91.000
115.706
6.217
99,95

Controladas/Coligada
31.12.2011 31.12.2010

Sultepa
Pedrasul Constr. e Sulbrape

Descricao Const. S.A. Com. Ltda. Ltda. Total Total

®8@ companhia associada

CONSOLIDADO Maquinas e

Iméveis Equipamentos Veiculos Outros Total

4%
150.471
250
5.027
Baixas -
(2.294)
153.454
241

10%
2.359 198.279
698  8.662
(208) -
(286)  (850)
(182) (8.807)
2.381 197.284
942 3232

Taxa média de depreciacéo.
Saldos em 31.12.2009
Adicoes

11,50%
36.992

12,02%
8.457
4872 2842

(4.795) (24)
(564) -

(5.196)  (1.135)

31.309  10.140
1.189 860

Transferéncias.

Depreciagoes
Saldos em 31.12.2010

165.744  109.573  2.393
(3.475) - -
17.180 6.075  1.472

179.449  115.648  3.865

277.710
(3.475)
24.727

298.962

261.616
(2.790)
18.884

277.710

Saldo inicial

Recebimento de dividendos .
Equivaléncia Patrimonial
Saldo Final

13. IMOBILIZADO
CONTROLADORA Maquinas e
Iméveis Equipamentos Veiculos
4% 11,50% 12,02%
Saldos em 31.12.2009 99.339 21.833 6.032
Adigoes . 40 1.398 288
Baixas.. . - 12) -
Depreciagoes (1.810) (3.500) (462)
Saldos em 31.12.2010 97.569 19.719 5.858
Adicoes - 241 901 264
Transferéncias . - 42 (155)
Baixas . - (467) (7)
Depreciagoes. (1.813) (3.402) (325)

Saldos em 31.12.2011 95.997 16.793 5.635

Outros Total
10%
1.136
259
(12)
(173)

Taxa média de depreciacéo.
128.340
1.985
(24)
(5.945)
1.210 124.356
317 1.723
113 -
(33) (507)
(422) (5.962)
1.185 119.610

14. INSTITUICOES FINANCEIRAS

Adicoes
2.480 -
(588) (1.123)
(732)  (9.509)

4.483 189.884

Transferéncias (2.326) (154)
- (528) @)
(2.295) (5.105)  (1.377)

24.539

151.400 9.462

As contas de imobilizado incluem R$ 84.664 (R$ 108.631 consolidado), liquido de de-
preciacdo e exaustdo acumulada, relativa a reavaliagcdo de bens. Tais reavaliagdes
foram originalmente efetuadas entre 1998, 2000 e atualizadas em 2002 e 2003. Com
intuito de atender o preconizado pela Deliberagdo CVM n° 183/95, em 31 de dezembro
de 2006, foi realizada nova reavaliagado no seu ativo imobilizado, com base em Laudo
de Avaliagdo elaborado por especialistas independentes que utilizaram como método
de avaliacéo o valor de mercado. Como facultado pela Lei n° 11.638/07, a Companhia
e suas Controladas decidiram pela manutencao dos saldos das reavaliagcdes de ativos
existentes. O ativo imobilizado tem seu valor recuperavel analisado anualmente, sendo
que em 31 de dezembro de 2011, nao encontrou a necessidade de constituicdo de
provisao.

CONTROLADORA CONSOLIDADO

Passivo Circulante

Passivo Nao Circulante Passivo Circulante Passivo Nao Circulante

Descricao Encargos 31.12.2011

31.12.2010

31.12.2011  31.12.2010  31.12.2011  31.12.2010 _ 31.12.2011 _ 31.12.2010

Capital de Giro (a)
Finame (b) ..
Leasing (c)..

CDI + 0,6% a 2,4% a.m.
TJLP + 6% a.a.
1,36% a.m.

51.170
974
593

20.911

4.451 2.123
- 789 -

77.540 66.705
1.804 1.554
1.800 1.866

11.326 2.656
3.242 4.180
418 1.732

52.737

20.911

5.240 2.123 81.144 70.125 14.986 8.568

(a) Para os empréstimos foram dadas em garantia os direitos creditérios e aval dos diretores. O vencimento final € Novembro de 2013 na controladora e consolidado.
Em dezembro de 2011 a Companhia assumiu da controlada Pedrasul Construtora S.A. empréstimos no montante de R$ 18.117 conforme acordo de quitagao de mutuo entre as partes.
No passivo circulante da controladora o montante de R$ 24.338, refere-se a renovagao de divida junto ao Banco do Brasil, o qual foi oferecido em garantia, iméveis e créditos a receber

descrito na nota 9.b.

(b) Financiamento para compra de maquinas e equipamentos cuja garantia é a alienagao fiduciaria dos proprios bens e vencimento final Junho de 2014 e Dezembro de 2016, na

controladora e consolidado, respectivamente.

(c) Financiamento para compra de maquinas, equipamentos e veiculos cuja garantia é a alienacao fiduciaria dos préprios bens e vencimento final Dezembro de 2012 e Janeiro de

2014, na controladora e consolidado, respectivamente.

15. CREDORES DIVERSOS

Controladora

Passivo Nao Circulante
31.12.2011 31.12.2010

Passivo Circulante
31.12.2011 31.12.2010
1.456 1.095

Descricao

Prestadores de Servigos
Subempreiteiros ... 210 837 -

Transportadores ... . 466 317 - -
Honorarios a Pagar . - - 39.902 38.171
Outros.. 2 5 246 1.264
Total .... 2.134 2.254 40.148 39.435

Consolidado

Passivo Circulante Passivo Nao Circulante
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
7.200 1.928 - -
Subempreiteiros ... 2.539 2.085 - -
Transportadores ... . 2.194 820
Honorarios a Pagar . . - -
Outros.. 43 1.914
Total .... 11.976 6.747
16. TITULOS A PAGAR
Controladora/Consolidado

Descricao
Prestadores de Servigos

38.171
5.137
43.308

39.902
4.813
44.715

Passivo Circulante

Descrigcdo 31.12.2011 31.12.2010

343 344

29.085

29.810 11.079 15.116

Operacdoes Com Partes Relacionadas - DRE

Controladora

31.12.2011

31.12.2010

Betunel Ind. e Com. Ltda
Greca Distrib. Asfaltos.

20.794
1.207

Remar Distrib. de Asfalto Ltda
Outros..

395
434

Total .

22.830

18.060
1.771
1.554

21.385

Resultado  Custo
Financeiro com
Liquido Obras

Receita
Opera-
cional

Custo
com
Obras

Resultado
Financeiro
Liquido

Receita
Opera-
cional

Pedrasul Construtora
SA
Sultepa Construgoes
e Com. Ltda. 17.361 - (333) 24.087 - (94)
Total ... 17.361 (5.758) (333) 24.087 (3.993) (94)

(1) Os saldos das operagbes de mUtuos sao atualizados a uma taxa de 1% a.m. com ven-
cimento final previsto até 31 de dezembro de 2014.

(2) Os saldos das operagdes de mutuos sao atualizados a uma taxa de 1% a.m. com ven-
cimento final previsto até 31 de dezembro 2012.

A Sultepa Participacdes S.A. e Portella Nunes Participacdes S.A. sdo controladoras da
Companhia.

b) Remuneracéo do pessoal-chave:

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia e suas controladas
contabilizaram como despesa com remuneragao do seu pessoal-chave, os valores abaixo
demonstrados:

(5.758) (3.993)

Controladora Consolidado
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Descricao

Beneficios de Curto Prazo
(honorarios, salarios e 13° salario).
Outros beneficios (despesas c/ as-
sisténcia médica e seguro de vida)

1.002 978 1.741 1.5625

42 34

1.012

42
1.783

34

12. PARTICIPACOES EM CONTROLADAS E COLIGADAS
Os investimentos nas empresas controladas e coligadas estdo demonstrados a seguir:
Movimentacéao dos saldos

Controladora Consolidado

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Participacdes em controladas/
coligadas . 277.710 261.616 10.717 2.428
- - 8 1.054

Recebimento de dividendos

O saldo junto a Betunel Ind. e Com. Ltda. esta atualizado pela taxa do IPCA-E acrescida
de juros de 12% a.a., conforme acordo firmado. Para o pagamento da divida foi oferecido
precatorio judicial do crédito que a Construtora Sultepa S.A. detém junto ao DNIT.

17. CONCILIAGAO DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
O Imposto de renda e a contribuigao social corrente das controladas diretas s&o calculados
pelo lucro real, e as controladas indiretas (SCP) sao tributadas pelo lucro presumido. As
aliquotas utilizadas s&o de 15% e adicional de 10% para o lucro que ultrapassar R$ 240,

para imposto de renda e 9% para a contribui¢do social.

Os tributos diferidos da controladora e consolidado s&o calculados com as mesmas aliquotas
dos impostos correntes, incidentes sobre as receitas ainda ndo recebidas de 6rgaos publicos.
Controladora Consolidado
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
(7.423) 24.957 53.448
(24.727) (18.884) (82.779)
16.224 5.600 19.556
(15.926) 11.673 40.225

31.12.2011
19.457
(34.668)
9.338
(5.873)

Descricao

Lucro antes dos impostos

Equivaléncia patrimonial....

Demais adi¢des/exclusdes

Base de célculo

Imposto de renda e contrib.

social corrente

Imposto de renda e contrib.

social diferido

Imposto de renda e contrib.

social corrente - lucro presumido ...

Imposto de renda e contrib.

social diferido - lucro presumido -
(3.969)

(1.113) (1.120)

(3.969) 3.110  (12.556)

(1.647) (1.344)

(652)
(302)

(115)
(15.135)

20. DEBENTURES
A composigéo das debéntures, emitidas pela Companhia, estdo demonstradas a seguir:
Emisséo Passivo Circulante Passivo Nao Circulante
Controladora/ Controladora/

Consolidado Consolidado
31.12.2010 31.12.2010

31.12.2011 31.12.2011 Vencimentos

18. PROGRAMA DE PARCELAMENTO DE TRIBUTOS - LEI N° 11.941/2009
De acordo com a Lei n° 11.941 de 27 de maio de 2009, a Companhia e suas controladas
Pedrasul Construtora S/A e Sultepa Construcdes e Comércio Ltda., aderiram ao parce-
lamento de tributos junto & Procuradoria da Fazenda Nacional e a Secretaria da Receita
Federal do Brasil. Foram incluidos neste parcelamento, débitos oriundos do Parcelamento
Especial — PAES, Parcelamentos Ordinarios e débitos que ndo haviam sido parcelados
anteriormente. A Companhia, baseada em parecer dos seus assessores juridicos, proto-
colizou a desisténcia de processos junto a Procuradoria da Fazenda Nacional no valor de
R$ 5.223, o qual foi registrado no grupo de despesas operacionais no exercicio de 31 de
dezembro de 2009. A Companhia e sua controlada Pedrasul Construtora S/A utilizaram
seus Prejuizos Fiscais e Bases Negativas de Contribuicdo Social, para quitagdo de multas
e juros, conforme preconizado na Lei. Ambas fizeram a opgédo de pagamento em 180 par-
celas. A controlada Sultepa Construgées e Comércio Ltda., fez a opgdo para pagamento
em 30 parcelas. Os saldos existentes no balango em 31 de dezembro de 2011 estdo sendo
atualizados pela taxa Selic conforme preconizado na Lei do parcelamento.
Em 30 de novembro e 19 de dezembro de 2011, a Companhia, protocolizou junto a Unido,
pedidos de compensagdo das parcelas vencidas da Lei 11.941/2009, com os precato-
rios de n° 2004.01.00.029024-9. Todavia, os pedidos foram indeferidos. A Companhia,
através de seus assessores juridicos, ingressou com uma agao ordinaria n° 5008699-
63.2012.4.04.7100, com pedido de liminar para garantir o seu direito de compensagéo.
Em 28 de fevereiro de 2012, a Companhia obteve através de Decis&do Liminar o direito de
manter seu pedido de compensacao assegurado, até que a a¢ao rescisoria que existe so-
bre o precatoério seja julgada em definitivo. A controlada Pedrasul Construtora S/A, também
ingressou com pedido junto a Uni&o, utilizando o mesmo principio legal, para quitagao de
alguns tributos.
Consolidado
128.495

16.113
(11.869)
132.739

13.692
119.047

Controladora
123.924

10.893
(5.571)
129.246

12.993

(=) Saldo em 31 de dezembro de 2010

(+) Atualizacdo monetaria pela taxa Selic
(-) Pagamentos efetuados

(=) Saldo em 31 de dezembro de 2011.

Passivo Circulante
Passivo Nao Circulante

19. TRIBUTOS DIFERIDOS
Consolidado
31.12.2010
469.503
82.827
50.843
19.104
622.277
(60.294)
561.983
34%
191.074
5.960
197.034

Controladora
31.12.2011 31.12.2010
311.572 299.411
56.462 59.022
16.556 19.011
384.590 377.444
(93.472) (60.294)
291.118 317.150
34% 34%
98.980 107.831
3.939 4.130
102.919 111.961

31.12.2011
498.788
80.633
46.443
11.048
636.912
(93.472)
543.440
34%
184.769
6.514
191.283

Tributos

Direito creditério/precatorio .
Reserva de reavaliago...
Ajuste de aval. patrimonial ..

(-) 30% Prejuizo fiscal

Base de célculo p/ IRPJ e CSLL
Aliquota Normal..
IRPJECSLL...

PIS E COFINS.

Total dos tributos diferidos .

A Companhia efetua os registros dos tributos diferidos com intencdo de compensar os
ativos fiscais diferidos e os passivos fiscais diferidos tendo em vista que os mesmos estao
relacionados com tributos sobre o lucro langado pela mesma autoridade tributaria na mes-
ma entidade tributavel, conforme preconizado no (CPC 32) e deliberagcdo CVM 599/2009.

Encargos Garantias

12 Emissao 20.12.2012
1% série
2% série

1.178 893 -
2.456 -

1.933
2.598

(3.475)

Equivaléncia patrimonial.. 24.727

(2.790) - -
18.884 5.936 7.235

298.962

277.710 16.661 10.717

3% Emisséo . 5.823

49.007 44.634

9.457

49.007 49.165

15.12.2020

IGPM+8%AA Hipoteca de Imdveis e penhor de direitos creditérios junto a Unido Federal

IPCA+10%AA Hipoteca de Imdveis e penhor de direitos creditérios junto a Unido Federal

continua
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GrUPO
SULTEPA

21. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS
Descricao Controladora
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Nao Nao
Circulante Circulante Circulante
2.766 - -
184 -
481 -
1.354 -
446 747 -
1.986 307 4.252
135 - 118
662 522
999 3.284
328

4.252

31.12.2011

Circulante
2.322

296

312

1.268

Imposto Corrente...

PIS/COFINS
INSS/FGTS..
OUTROS.
Parcelado

PIS/COFINS.. -
INSS/FGTS ... 195

112
3.073

1.223

Consolidado
31.12.2010
Nao Nao
Circulante Circulante Circulante
7.354 - -
1.585 - -
715 -
1.692 -
2.708 -
654

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011

Circulante

8.022
1.641
728
734
3.922
997
3.490 612
283 582
187 -
957 24
1.844 -
219 6

11.512 7.966

PIS/COFINS
INSS/FGTS..
OUTROS.
Parcelado
IRPJ/CSLL...

7.770
539
118

1.162

5.623
328

7.770

PIS/COFINS
INSS/FGTS..

2.410

O saldo devedor dos tributos parcelados sera amortizado até abril de 2018, acrescido da
taxa Selic.

22. PROVISOES

Foi constituida considerando a opinido dos consultores juridicos da Companhia, cujo mon-
tante é julgado suficiente pela Administrac@o para cobrir perdas provaveis.

a) Provisao para Contingéncias

Resumo da movimentacao dos montantes provisionados
CONTROLADORA Passivo
Solidario TOTAL

8.924 25.164

Civeis Trabalhistas Tributarias
161 796 15.283

(=) Saldos em 31.12.2010...
(+) Novos processos/comple-
mentos e atualizagbes - - 1l 114
(-) Reversbes e pagamentos (438) (12.270) (303) (13.011)

(=) Saldos em 31.12.2011 ... 358 3.013 8.632 12.267

Controladora

CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

Passivo
Civeis Trabalhistas Tributarias _Solidario
161 1.060 16.385 9.300

CONSOLIDADO
TOTAL

26.906

(=) Saldos em 31.12.2010...
(+) Novos processos/comple-
mentos e atualizagcdes

(-) Reversodes e pagamentos -
(=) Saldos em 31.12.2011 ... 264

Caracteristicas dos montantes:

a.1) Processos civeis - referem-se principalmente a danos morais e acidentes pleiteados
por terceiros e a divida que a Companhia é responsavel solidaria junto a terceiros.

a.2) Processos trabalhistas - relativos basicamente a questdes propostas por empregados
e pessoal terceirizado, versando sobre verbas de cunho salarial.

a.3) Processos tributarios - referem-se a questdes de tributos municipais e tributos federais.
a.4) Passivo solidario - refere-se a parte do risco da obrigacao para a qual a Companhia é
responsavel solidaria junto aos credores da Contesa Incorporacdes Imobiliarias Ltda., CP
Construgdes e Participagdes Ltda. e Coparco Participagdes e Construgoes Ltda.

b) Provisao para Reflorestamento de Jazida - Foi constituida no valor de R$ 1.549 na
controladora e R$ 2.916 no consolidado considerando a estimativa de gastos para res-
tauragéao do local.

c) Provisdes perda Possivel - Em 31 de dezembro de 2011, o montante estimado para
processos judiciais e procedimentos administrativos representativos de contingéncias pas-
sivas cuja probabilidade de perda foi avaliada como possivel, era de R$ 5.387 na controla-
dora e R$ 6.899 no consolidado. A administragdo da Companhia acredita que o desfecho
das causas em andamento néo ira resultar em desembolso superior aos valores registra-
dos na provisao.

1.948
(18.038)
15.816

103 -
(463)
597

1.834 11
(12.270) (305)
5.949 9.006

23. OPERAGCOES COM CONSORCIOS
Visando aumentar a capacidade operacional e produtiva, em determinadas obras a Com-
panhia e suas controladas participam em alguns empreendimentos através de consorcios,
0s quais relacionamos a seguir:
Consoércio Conesul: a Companhia participa com 42% no empreendimento, que tem como
objetivo a execugéo das edificagbes dos Centros de Apoio a Crianga — CIAC’S. Atualmente
este consorcio esta paralisado.
Consoércio Molhes: a controlada Pedrasul Construtora S/A, participa com 22,5% na exe-
cucdo das obras dos Molhes de Rio Grande, no complexo portuario de Rio Grande/RS,
encerrado em 2011.
Consoércio Construtor do Sul: a Companhia participa com 24,50% e sua controlada Pe-
drasul Construtora S/A com 2,03%. Este consércio encontra-se paralisado.
Consoércio PSP/SPP e SPP1: a controlada Pedrasul Construtora S/A participa com 33,34%,
na execugéo das obras de Pavimentagéo das ruas de Pelotas/RS, encerrado em 2011.
Consorcio Sultepa/Pedrasul: a controlada Pedrasul Construtora S/A participa com 5%
e a Sultepa Construcdes e Comércio Ltda. participa com 95%, na execucao das obras do
Projeto Crema, restauracéo e melhorias na BR 287 e BR 116.
Consorcio Pelotense/Pedrasul: a controlada Pedrasul Construtora S/A participa com
15%, na execugédo das obras do Projeto Crema, na restauragdo e melhorias na BR 287.
Consoércio Sultepa/Convap: a controlada Sultepa Construgdes Ltda. participa com 50%,
na execucdo das obras de Construcdo da Barragem de Sao Gabriel/RS.

oreio Fi iario Brasileiro: a controlada Sultepa Construgdes Ltda. participa com
40%, na execugao das obras CPTM Sao Paulo.
Consoércio Constran/Egesa/Pedrasul/Estacon/Cmt (*) a controlada Pedrasul Construto-
ra S/A participa com 13,97%, na execugéo das obras da ferrovia de integracdo oeste leste
FIOL/BA — lote 6.
Consoércio Sultepa/CBM: a controlada Sultepa Construgdes Ltda participa com 55% na
execucao dos servicos de conserva rotineira em rodovias do Daer no 15% Distrito Operacio-
nal S&o Francisco de Paula/RS.
Posicdo em 31 de dezembro de 2011.

Consolidado

Total
Contro-
ladora

Conesul CCS Conesul CCS

Total
Conso-
lidado

PSP/
SPP/
SPP1

Cons. Sul- Consorc.
Cons. tepa/Pedra- Fer. Bra- Consorc.
Convap sulAeB sileiro CBM

Cons.
Ferrovia-
rio Fiol (*)

Cons.
Pelot.

Balango Patrimonial
Ativo

Circulante -
Nao Circulante
Imobilizado

173
13
180 2
188

178
6.093
182
6.448

6.080
180

6.260

Passivo

Circulante

Néo Circulante

Resultados Acumulados

18
215

18
6.567
(137)
188
Resultado do Exercicio
Receita Liquida,
Custo Operacional
Despesas Operacionais .
Lucro (Prejuizo) do Exercicio
(*) Nao auditado
Posicéo em 31 de dezembro de 2010.
Controladora

1.739
(3.494)

(1.756)

33.158
12.246

281
45.685

19
1 68
996  8.835

29
61 6.543
906  1.068
996  8.835

1.224 1
1.120

860
1.981

4.206
35.079
6.400
45.685

1.404
(104)

22
1.322

31.399
(24.725)
(2.494)
4.180

237
(241)
(37)
(41)

7.055
(6.416)
(122)
517

(1)

Consolidado

Total
Contro-
ladora

Conesul CCS Conesul CCS

Total
Conso-
lidado

Cons. Sul- Consorc.
tepa/Pedra-  Fer. S. Consorc.
sulAeB Paulo CBM

Cons.
Toniolo

Cons.
Convap

Balango Patrimonial

Ativo

Circulante 174

Néo Circulante 13

Imobilizado 1
188

177
22.129
181
22.487
Passivo
Circulante
Néo Circulante
Resultados Acumulados

18
216

18

5.246
17.223
188 22.487
Resultado do Exercicio
Receita Liquida -
Custo Operacional
Despesas Operacionais
Lucro (Prejuizo) do Exercicio

(106;
(106)

24. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

O Capital Social autorizado é de R$ 193.986, sendo que esta subscrito e integralizado o
valor de R$ 130.000.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a composigdo acionaria do capital subscrito e inte-
gralizado era a seguinte:

Tipo
Ordinarias....
Preferenciais.
Total

b) Reserva Legal

E constituida & razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos
do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

c) Reservas de Reavaliagoes

Constituida em decorréncia das reavaliagcdes de bens do ativo imobilizado da contro-
ladora e das controladas, com base em laudos de avaliagcdes elaborados por empresa
especializada. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos correspondentes a
reserva de reavaliagdo estdo classificados no passivo néo circulante. A reserva de re-
avaliac@o esta sendo realizada conforme a depreciagao dos bens reavaliados contra
lucros acumulados.

Quantidades
7.489.720
5.110.280

12.600.000

46.827
8.701 -

55.739 21
1.027
52.954
1.758
55.739

10.351
(10.631)

(353)

2216 8.175
12.396 11.854
75 -
14.687 20.029

3.100
(58)
28
3.070

211 -

24

(1.008)
1.000

25 21

549
14.620

(482)
14.687

1.470
11.857
6.702
20.029

1.187

49
1.834
3.070

140
(13
(73) -
127

2.264
(1.162)
(99)
1.003

11.119
(7.984)
(123)
3.012

33.723
(27.793)
(159)
5.771

8.517
(6.277)
(348)
1.892

d) Reserva de Lucros a Realizar

Constituida no exercicio referente a parcela do resultado positivo da equivaléncia patrimo-
nial, calculada de acordo com o art. 197 da Lei n® 6.404/76.

e) Reserva para Investimento e Capital de Giro

Tem a finalidade de assegurar o acréscimo de capital de giro da Companhia. E formada
com o saldo dos lucros acumulados ajustados depois de deduzida a reserva legal e a
reserva de lucros a realizar.

f) Ajuste de avaliacao patrimonial

Refere-se ao valor apurado na avaliagéo a valor justo de determinados ativos imobilizados
da Companhia e das controladas (terrenos, edificagdes, maquinas e equipamentos e vei-
culos), de acordo com a Interpretagdo Técnica ICPC 10.

25. DIVIDENDOS

Conforme Estatuto Social da Companhia, as acdes ordinarias e preferenciais fazem jus a
dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro ajustado, cabendo as agbes preferenciais
o direito ao recebimento do dividendo obrigatério 10% superior aquele atribuido as agdes
ordinarias. De resto as agdes preferenciais usufruirdo dos demais direitos sociais, com
excecao do direito de voto, e terdo prioridade no reembolso no caso de liquidacao da
Companhia.

26. RESULTADO POR ACAO
De acordo com CPC 41 (IAS 33), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636 — Resultado
por Acdo, a Companhia apresenta abaixo as informagdes sobre o lucro por agéo para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010. O calculo basico de lucro por
acao é feito através da divisédo do lucro liquido do exercicio, atribuido aos detentores
de acbes ordinarias e preferenciais da controladora, pela quantidade média ponderada
de acdes ordinarias e preferenciais disponiveis durante o exercicio. O lucro diluido
por acdo é calculado através da divisdo do lucro liquido atribuido aos detentores de
acoes ordinarias e preferenciais da controladora, pela quantidade média ponderada de
agoes disponiveis durante o exercicio mais a quantidade média ponderada de agbes
ordinarias e preferenciais que seriam emitidas na conversao de todas as agdes poten-
ciais diluidas.
2011
Prefe-
renciais

(814)

2010

Prefe-
renciais

8.512

Ordinarias
12.476

Ordinarias
(1.194)

Resultado do exercicio
Média ponderada de acdes
emitidas (em milhares)
Resultado por acéo - basico
e diluido (0,16) 1,67 1,67
Né&o houve transagdes envolvendo agdes ordinarias ou potenciais agdes ordinarias entre
a data do balanco patrimonial e a data de conclusao destas demonstracdes contabeis.

5.110 7.490 5.110

27. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Gerenciamento de capital — A administracdo da Companhia gerencia seus re-
cursos, a fim de assegurar a continuidade dos negoécios, além de prover retorno aos
acionistas. A estrutura de capital da Companhia consiste em passivos financeiros com
instituicdes financeiras e debenturistas conforme divulgado nas notas explicativas n® 14
e 20, caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e patriménio liquido,
compreendendo o capital social e os lucros acumulados. Periodicamente, a administra-
cao revisa a estrutura de capital e sua habilidade de liquidar os seus passivos. Os obje-
tivos da Companhia ao administrar o seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de continuidade das opera¢des para oferecer retorno aos acionistas e beneficios a
outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir
esse custo e maximizar os recursos para a aplicagdo em suas operagdes. Condizente
com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice
de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capi-
tal total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total dos empréstimos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos) e debéntures, conforme demonstrado no balanco
patrimonial consolidado, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O
capital total € apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado
no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.

b) Praticas contabeis significativas — os detalhes das principais praticas contabeis e
métodos adotados, incluindo o critério para reconhecimento e bases de mensuracéo de
apropriacdo das receitas e despesas para cada uma das classes de ativos e passivos
financeiros, além do patriménio liquido estdo descritas na nota explicativa n°® 4.

c) Categorias dos instrumentos financeiros — A administragdo da Companhia é de opi-
nido que os instrumentos financeiros, os quais estdo reconhecidos nas demonstragdes
financeiras consolidadas pelos seus valores contabeis, ndo apresentam variagdes signifi-
cativas em relacao aos respectivos valores de mercado. Os saldos das rubricas emprésti-
mos e financiamentos e debéntures séo atualizados monetariamente com base nos indices
contratados, que se assemelham aos valores de mercado. Podendo ocorrer diferencas
temporais, se tais valores fossem liquidados antecipadamente.

Controladora Consolidado

Valor contabil e
valor de mercado

31.12.2011 31.12.2010

Valor contabil e
valor de mercado

31.12.2011 31.12.2010

Ativos Financeiros
Empréstimos e recebiveis:
Caixa e equivalentes de caixa.
Clientes

309
13.869

14.178

13.029
37.179

50.208

Passivos Financeiros
Outros Passivos

Empréstimos e debéntures 116.441 78.599 154.594 134.258
d) Risco de crédito — a Companhia atua basicamente no mercado de obras publicas, as
quais sd@o contratadas através de licitagdes. Portanto, o risco de crédito fica substancial-
mente minimizado. Para as operagdes que geram risco de crédito, a Companhia e suas
controladas mantém um acompanhamento criterioso de seus clientes, e no caso de ocorrer
eventuais perdas, a Companhia faz o registro destas perdas eventuais através da provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa.

e) Risco de mercado — Os negécios da Companhia e controladas compreendem, essen-
cialmente, a execugéo de obras de construgao pesada, nos quais predominam contratos
com os governos federal, estaduais e municipais. Estes contratos s@o executados sob o
regime de empreitada, sempre licitados e contratados conforme a Lei n° 8.666/93, que
dispde sobre licitagdes e contratos da administragéo publica. Os riscos de mercado decor-
rentes de obra contratada pelo regime de empreitada sdo aqueles decorrentes da evolugédo
do custo dos insumos que compdem o preco, e consequentemente da propria formacao
dos precos.

Para o primeiro caso, existe a previsé@o legal do reajustamento de pregos nos contratos
assinados, calculado e aplicado com periodicidade anual, com a utilizagdo de indices se-
toriais que melhor representa esta evolugéo. Estes indices séo calculados e publicados
mensalmente pela Fundacao Getulio Vargas.

Para o segundo caso, a Companhia, através de seus departamentos técnicos, pla-
nejamento e de orcamento, analisa cada projeto, aplicando a sua experiéncia e seus
indices de produtividade na formagao de pregos. E de se salientar, que em caso de
surgimento de distorgdes que afetem o disposto originalmente nos contratos, a Lei
n° 8.666/93 possui dispositivos que permitem a restauragdo do equilibrio econémico-
-financeiro dos contratos.

f) Riscos financeiros — O programa de gestédo de risco global da Companhia e suas
controladas se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar
potenciais efeitos adversos no desempenho da Companhia e de suas controladas. Devido
ao fato da Companhia e suas controladas ndao possuirem instrumentos derivativos, os ris-
cos financeiros ficam substancialmente minimizados.

28. COBERTURA DE SEGUROS (Nao Auditado)

A Companhia adota uma politica de seguros em que considera a concentracdo de riscos
e arelevancia de seus ativos.

Demonstramos abaixo, as principais coberturas de seguros vigentes em 31 de dezembro:
Importancia Segurada
31.12.2011 31.12.2010
4.229 4.433
535 1.049
8.941 9.071

13.705 14.553

Descricao Tipo de seguro
Total
Riscos diversos

Incéndios e riscos diversos

Veiculos
Maquinas.
Instalagoes .
Total ..

O escopo dos trabalhos de nossos auditores néo inclui a emissao de opinido sobre a sufi-
ciéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Companhia
e que considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

continua
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29. RECEITA LiQUIDA
Consolidado

CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

Consolidado
31.12.2011 31.12.2010

Controladora
31.12.2011 31.12.2010

Desp por natureza

31.12.2011 _31.12.2010
36.324 51.596
7.722 20.478

31.12.2011 31.12.2010
174772 216.828
124.891 132.989

15.253 10.359
55 80
33.318 70.973
1.255 2.427
(13.310)  (15.459)
161.462  201.369

Descricao

Receita Operacional Bruta............
Receitas de Obras p/ Empreitada ..
Receitas com Vendas de materiais 10.953 6.190
Receitas com Vendas de Terrenos. 55 80
Receitas com Consorcios. - -
Receita com Locac&o de Equips.... 24.848
Impostos (3.949)

Receita Liquida 47.647

30. DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a demonstracao do resultado consolidado por fungéo.
Conforme requerido pelo IFRS, apresenta, a seguir, o detalhamento da demonstragéo do

resultado consolidado por natureza:
Consolidado
31.12.2011 31.12.2010
(138.961)  (165.697)
(37.678) (33.222)

Controladora
31.12.2011 31.12.2010
(31.724) (40.483)
(25.912) (15.595)

Despesas por funcao

Custos com Obras por Empreiteira .
Despesas Gerais e Administrativas.
Outras Receitas/(Despesas)
Operacionais

(316)
(57.952)

@
(56.085)

(292)
(176.931)

(1.192)
(200.111)

Depreciagao e Amortizagao
Despesas com Pessoal
Materiais, energia, servicos de
terceiros e outros,

(5.962) (5.945)
(14.019)  (11.552)

(9.509) (8.807)
(32.196)  (21.474)

(35.253)
(322)
(2.396)
(57.952)

(34.682)
(399)
(3.507)
(56.085)

(126.897)
(1.200)
(7.129)

(176.931)

(141.043)
(1.686)
(27.101)

(200.111)

31. RESULTADO FINANCEIRO
Consolidado

31.12.2010

Controladora
31.12.2011 31.12.2010

31.12.2011

Despesas Financeiras:
Lei 11.941/2009... (10.893)
Atualizacéo de debéntures. (8.684)
Encargos financeiros s/ tributos ...... (1.371)
(
(

(9.284)
(8.728)

(416)
(2.768)
(6.820)
(1.212)

(29.228)

(10.983)
(8.684)
(3.120)

(16.049)
(4.836)
(1.787)

(45.459)

(9.294)
(8.728)
(1.222)
(10.772)
(3.238)
(3.379)

(36.633)

Encargos s/ financiamentos 8.567)
Juros pagos/apropriados.... 3.787)
Demais despesas financeiras (1.122)

(34.424)

CONSELHO DE ADMINISTRAQAO)

Ricardo Lins Portella Nunes

Presidente Vice-Presidente

limo Airton Kronbauer

Conselheiro Conselheiro

Jaime Barrios da Costa

Conselheiro Conselheiro

Astir Brasil Santos e Silva

Pompilio Vieira Loguércio

Angelo Licio Villarinho da Silva

Consolidado
31.12.2010

Controladora
31.12.2011 31.12.2010

31.12.2011

Receitas Financeiras:

Atualizacao proc.

transito julgado.

Juros recebidos/apropriados .

Descontos obtidos... . 7

Demais receitas financeiras . 25
27.397

(7.027)

20.704
547
22.407
81
43.739
14.511

49.297
5.935
34

587
55.853
10.394

32. COMPATIBILIZAGAO DAS DiVIDAS

A Companhia continua com a politica de negociacédo de suas dividas, tendo alongado o
perfil do passivo de curto prazo junto aos debenturistas e efetuado liquidacdo de parte
das suas dividas de capital de giro junto as institui¢ées financeiras e debéntures. Inse-
ridas nestas negociagdes estdo em pauta as redugdes das taxas financeiras praticadas
nas operagdes. Em novembro de 2009 a Companhia aderiu ao parcelamento especial
do governo federal conforme Lei n° 11.941 de maio de 2009, para compatibilizar suas
dividas tributarias.

A Companhia esta mantendo negociacdes junto a credores e fornecedores, com o intuito
de saldar seus compromissos, utilizando para tanto a compatibilizacao de seus recebi-

DIRETORIA )
Ricardo Lins Portella Nunes
Diretor Presidente

Ronald Schwambach
Diretor Financeiro

Claudio Luiz da Silva Abreu
Diretor Comercial

Angelo Licio Villarinho da Silva
Diretor Controller Adm. e Rel. com Investidores

Diretor de Planejamento e Desenvolvimento
Marcos Picarelli Ferreira

mentos.
CONSELHO FISCAL )———

Eduardo Cunha Muller
Conselheiro

Antonio Salvador
Conselheiro

Sérgio Mattos

José Barbosa

Diretor de Obras Conselheiro

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS)

Aos Administradores e Acionistas da

CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

Examinamos as demonstragdes contabeis individual e consolidada da Construtora Sul-
tepa S.A., identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que com-
preendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demons-
tragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentagao
dessas demonstragoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Bra-
sil e das demonstracdes contabeis consolidada de acordo com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opini@o sobre essas demonstragoes con-
tabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter se-
guranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorgéo relevante.
Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencéao de evi-
déncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes contabeis.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia-
¢ao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os contro-
les internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacao das demonstragoes
contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropria-
dos nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da
adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administragcdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracoes
contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva sobre as demonstracdes contébeis individual e
consolidada

Nao examinamos, nem foram examinadas por outros auditores independentes, as de-
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monstragdes contabeis da coligada direta CP — Construcdes e Participagdes Ltda. e das
controladas indiretas Coparco — Participagdes e Construcdes Ltda. e Noroesthe Bioe-
nergética S.A., relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. Como conse-
quéncia, ndo nos foi possivel concluir sobre a adequacéo do valor representativo de tais
investimentos no montante de R$ 216 mil e do correspondente valor negativo de equiva-
|éncia patrimonial de R$ 174 mil, reconhecidos nas demonstragdes contabeis individual
e consolidada do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 23, ndo examinamos, nem foram exami-
nadas por outros auditores independentes, as demonstraces contébeis do consércio
Constran/Engesa/Pedrasul/Estacon/Cmt, correspondente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011. Como consequéncia, ndo nos foi possivel formar uma opinido quanto
a adequacéo dos valores do ativo e passivo incluidos no balanco patrimonial da contro-
ladora e consolidado, nos montantes de R$ 168 mil e R$ 144 mil, respectivamente, e, 0
lucro liquido do exercicio no montante de R$ 44 mil incluido no resultado do exercicio da
controladora e consolidado.

Opinido sobre as demonstracdes contabeis individual

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos no item base
para opinido com ressalva sobre as demonstragdes contabeis individual e consolidada,
as demonstragdes contabeis individual acima referidas apresentam adequadamente em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Construtora Sultepa
S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes contabeis consolidada

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos no item base
para opinido com ressalva sobre as demonstracdes contébeis individual e consolidada,
as demonstragdes contabeis consolidada acima referidas apresentam adequadamente
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Construtora Sul-
tepa S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado de suas operagcoes
e os fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas inter-
nacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

As demonstracdes contébeis individual e consolidada foram preparadas no pressuposto
da continuidade normal dos negécios da Companhia e de suas controladas. A Compa-
nhia tem apresentado deficiéncia de capital de giro, bem como, conforme descrito na
nota explicativa n° 11, as controladas Pedrasul Construtora S/A e Sultepa Constru¢es
e Comercio Ltda. possuem créditos a receber de suas controladoras indiretas, Sultepa
Participacdes S/A e Portella Nunes Participagdes S/A, no montante de R$ 27.902 mil
classificado no ativo ndo circulante no consolidado, cuja realizagao depende do sucesso

das operagdes futuras das controladoras. Os planos da administracdo, com relacdo a
este assunto, estdo descritos na nota explicativa n® 32. As demonstragdes contabeis
nao incluem quaisquer ajustes relativos a realizacao e classificagcao dos valores ativos e
passivos que poderiam ser requeridos no caso de eventual paralisagdo das operagoes.
Conforme descrito na nota explicativa n® 2 as demonstragdes contabeis individual foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Constru-
tora Sultepa S.A., essas préaticas diferem das IFRS, aplicavel as demonstragdes conta-
beis separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas,
coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez
que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido néo esta ressalvada em
funcédo desse assunto.

Outros assuntos:

Informacéo Suplementar- demonstracéo do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagao é reque-
rida pela legislagéo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacéo
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo de demonstragdo do valor
adicionado. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresenta-
das, em todos os aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes contabeis tomadas
em conjunto.

Informacgoes comparativas

As demonstracdes contabeis individual e consolidada correspondentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010, apresentadas para fins comparativos, foram examinadas
por outros auditores independentes que emitiram relatério com data de 24 de margo
de 2011, contendo ressalva quanto a ndo revisdo, por auditores independentes, das
demonstragdes contabeis findas em 31 de dezembro de 2010 da coligada direta CP
— Construgcdes e Participacdes Ltda. e das controladas indiretas Coparco — Participa-
coes e Construgdes Ltda. e Noroesthe Bioenergética S.A., através da controlada Sultepa
Construcdes e Comércio Ltda., cujo o resultado negativo da equivaléncia patrimonial
reconhecido no exercicio foi de R$ 446 mil e énfase dos mesmos assuntos mencionados
neste relatoério.

Porto Alegre, 26 de margo de 2012.
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