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CONSTRUTORA SULTEPAS.A-EM RECUPERA(}AO JUDICIAL
Companhia Aberta
CNPJ n° 89.723.993/0001-33
NIRE 43300002357

PROPOSTA DA ADMINISTRACAQO

Senhores Acionistas:

Em atencdo ao disposto na Instrugdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009 (a “ICVM 481”),
a administracdo da CONSTRUTORA SULTEPA S.A.—-EM RECUPERAQAO JUDICIAL
(a “Sultepa” ou a “Companhia”) submete a apreciacdo de V.Sas. a proposta a seguir (a
“Proposta™), contendo as informacGes e documentos relacionados aos assuntos a serem
deliberados na assembleia geral ordindria da Companhia (a “AGQ”), a ser realizada no dia 30

de julho de 2020.
1. OBJETO

O objeto desta Proposta é a anélise das matérias que serdo examinadas, discutidas e votadas na
AGO, a saber:

(i) o relatério da administracdo, as contas dos administradores e as demonstracfes
financeiras da Companhia, acompanhadas do relatério dos auditores independentes

relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019;

(ii) a proposta da administracdo para a destinagdo do resultado relativo ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2019;

(iii) a fixacdo do numero de conselheiros de administracdo da Companhia;
(iv) a eleicdo dos membros do conselho de administracdo da Companhia;

(v) a indicacdo, dentre os membros do conselho de administragéo eleitos, do presidente e
do vice-presidente do conselho de administracdo da Companhia; e,

(vi) a fixag&o da remuneragdo anual global dos administradores para o exercicio de 2020.
2. DOCUMENTOS A DISPOSICAO DOS ACIONISTAS

Seguem, na presente Proposta, os documentos abaixo listados, relacionados as matérias acima
mencionadas:

(i) os comentarios dos administradores sobre a situacdo financeira da Companhia,
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conforme artigo 9°, 111, da ICVM 481, dispostos no Anexo | da Proposta; e
(i) a proposta de destinacdo dos resultados, disposta no Anexo Il da Proposta.

Adicionalmente, a administracdo da Companhia, em atendimento ao disposto nos arts. 133 e
135 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das S.A.”), a ICVM 481/09 ¢ as normas
da Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009 (“ICVM 480/09”), coloca a disposigao
dos Senhores Acionistas, com pelo menos 1 (um) més de antecedéncia da data marcada para
realizacdo da AGO, os seguintes documentos:

(1) as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2019;
(i) o relatdrio anual dos auditores independentes;

(iii) o formuléario de demonstracdes financeiras padronizadas — DFP; e
(iv) 0 boletim de voto a distancia.
Os documentos acima arrolados estéo a disposi¢do dos senhores acionistas na sede e na pagina

eletronica da Companhia (www.sultepa.com.br), e da Comissdo de Valores Mobiliarios (a
“CVM”) (http://www.cvm.gov.br).

3. CONVOCACAO DA AGO

Nos termos do artigo 124 da Lei das S.A., a AGO sera convocada por anuncio publicado, por 03
(trés) vezes, no minimo, nos jornais habitualmente utilizados pela Companhia, contendo, além
do local, data e hora da AGO, a ordem do dia.

De acordo com a legislacao aplicavel, a primeira publicacdo do anincio da AGO seré realizada
com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia a data da referida assembleia, no Diario
Oficial da Unido e no Jornal do Comércio do Rio Grande do Sul. O prazo de antecedéncia da
segunda convocagdo para a Assembleia, se necessaria, € de 8 (oito) dias.

A Assembleia sera considerada regular e validamente instalada, independentemente das
formalidades descritas acima, caso todos os acionistas da Companhia venham a comparecer a
Assembleia, nos termos do 84° do art. 124 da Lei das S.A.

4. LOCAL DE REALIZACAO DA AGO

A AGO sera realizada na sede da Companhia, na Rua Sérgio Jungblut Dieterich, n°® 1200, bairro
Sarandi, CEP 91.060-410, em Porto Alegre/RS.


http://www.sultepa.com.br/
http://www.cvm.gov.br/

5. PARTICIPACAO NA AGO

Nos termos do artigo 126, da Lei das S.A., para participar da AGO o0s acionistas deverao
apresentar a Companhia os seguintes documentos:

(i) documento de identidade vigente (carteira de identidade registro geral — RG,
carteira nacional de habilitacdo — CNH, passaporte, carteiras de identidade expedidas
pelos conselhos profissionais e carteiras funcionais expedidas pelos Orgdos da
Administracdo Publica, desde que contenham a foto de seu titular); e

(i) procuragdo com reconhecimento de firma do outorgante, em caso de participagéo
por meio de representante.

O representante do acionista pessoa juridica devera apresentar copia autenticada dos seguintes
documentos, devidamente registrados no érgdo competente (Registro Civil de Pessoas Juridicas
ou Junta Comercial, conforme o caso): (a) o contrato ou estatuto social; e (b) o ato societario
de elei¢do do administrador que (b.i) comparecer a AGO como representante da pessoa juridica,
ou (b.ii) a procuracdo devidamente assinada para que terceiro represente o acionista pessoa
juridica.

Com relacdo a participacdo por meio de procurador, a outorga de poderes de representacao para
participacdo na AGO devera ter sido realizada ha menos de 01 (um) ano, nos termos do artigo
126, § 1° da Lei das S.A.

Adicionalmente, em cumprimento ao disposto no artigo 654, § 1° e § 2° da Lei n® 10.406, de 10
de janeiro de 2002 (o “Cddigo Civil™), a procuracéao devera conter a indicacao do lugar onde foi
outorgada, a qualificacdo completa do outorgante e do outorgado, a data e o objetivo da outorga
com a designacéo e a extensao dos poderes conferidos, contendo o reconhecimento da firma do
outorgante.

Vale mencionar que as pessoas naturais acionistas da Companhia somente poderdo ser
representadas na AGO por procurador gque seja acionista, administrador da Companbhia,
advogado ou instituicdo financeira, consoante previsto no artigo 126, § 1°, da Lei das S.A. As
pessoas juridicas acionistas da Companhia poderdo ser representadas por procurador
constituido em conformidade com seu contrato ou estatuto social e segundo as normas do
Caodigo Civil, sem a necessidade de tal pessoa ser administrador da Companhia, acionista ou
advogado.

Os acionistas poderdo participar da AGO mediante a apresenta¢do dos documentos na abertura
da AGO, conforme o disposto no 8§ 2° do artigo 5° da ICVM 481.

Antes de abrirem-se os trabalhos da AGO, os acionistas ou 0s representantes dos acionistas
assinardo o livro de presenca, indicando o seu nome, nacionalidade e residéncia, bem como a
quantidade, espécie e classe das acdes de que forem titulares, de acordo com o disposto no
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artigo 127 da Lei das S.A.
6. BOLETIM DE VOTO A DISTANCIA

Em atendimento a ICVM 481, foi disponibilizado boletim de voto a distancia referente a AGO
nas paginas da Companhia (www.sultepa.com.br) e da CVM (http://www.cvm.gov.br), em
versdo passivel de impressdo e preenchimento manual (categoria: “Assembleia”; tipo “AGO”;
categoria: “Boletim de voto a distancia”). Aplica-se ao boletim de voto a distancia as
disposicdes do art. 21-1, inciso I, c/c o art. 21-G, inciso 11, da ICVM 481.

O boletim de voto a disténcia contém as matérias constantes da ordem do dia da AGO. Os
acionistas que optarem por manifestar seus votos a distancia na AGO deverdo preencher o
boletim de voto a distancia disponibilizados pela Companhia indicando se desejam aprovar,
rejeitar ou abster-se de votar nas deliberacGes descritas no boletim.

Depois de preenchido, os Senhores Acionistas deverdo enviar o boletim diretamente a
Companhia, aos cuidados do Diretor de Relagdes com Investidores, por meio de
correspondéncia para o endere¢o localizado na Rua Sérgio Jungblut Dieterich, n® 1200, bairro
Sarandi, CEP 91.060-410, em Porto Alegre/RS, ou por meio eletrdnico para o endereco
sergio.mattos@sultepa.com.br clc para relacoes.investidores@sultepa.com.br e
sultepa@sultepa.com.br.

O boletim devera ser encaminhado com todos os campos devidamente preenchidos, rubricado
e assinado, juntamente com 0s seguintes documentos (dispensada autenticacdo para aqueles
disponiveis no website da CVM):

(i) Pessoa Fisica: documento de identidade com foto do acionista ou de seu
representante legal, podendo ser: RG, RNE, CNH, passaporte ou carteira de registro
profissional.

(i) Pessoa Juridica (PJ) e Fundos de Investimento (FI): (a) documento de identidade
com foto do acionista ou de seu representante legal, podendo ser: RG, RNE, CNH,
passaporte ou carteira de registro profissional; (b) contrato social ou estatuto social
consolidado e atualizado (no caso de PJ), ou regulamento consolidado e atualizado do
fundo (no caso de Fl); e (c) documento que comprove 0s poderes de representacao.

N&o serdo exigidos reconhecimento de firma, notorizagdo ou consularizacao.

Para ser aceito validamente, o boletim de voto, observado o disposto acima, devera ser recebido
pela Companhia até o dia 23 de julho de 2020, inclusive, conforme determinado pelo artigo 21-
B da ICVM 481.

Nos termos do art. 21-U da ICVM 481, a Companhia comunicara aos acionistas, por meio de
envio de e-mail ao endereco eletrénico informado pelo acionista no boletim de voto a distancia,

6


http://www.sultepa.com.br/
http://www.cvm.gov.br/
mailto:sergio.mattos@sultepa.com.br
mailto:relacoes.investidores@sultepa.com.br
mailto:sultepa@sultepa.com.br

no prazo de 3 (trés) dias contados do recebimento do boletim de voto a distancia:

(1) O recebimento do boletim de voto a distancia, bem como se o boletim e os
documentos recebidos séo suficientes para que o voto do acionista seja considerado
valido; ou

(i) A necessidade de retificacdo ou reenvio do boletim de voto a distancia ou dos
documentos que o0 acompanham, descrevendo os procedimentos e prazos necessarios a
regularizagdo do voto a distancia.

Conforme paragrafo unico do art. 21-U da ICVM 481, o acionista pode retificar ou reenviar o
boletim de voto a distancia ou os documentos que 0 acompanham, desde que observado o prazo
para o recebimento pela Companhia, acima indicado.

Né&o serdo considerados o0s votos proferidos por acionistas nos casos em que o boletim de voto
a distancia e/ou os documentos de representacao dos acionistas elencados acima sejam enviados
(ou reenviados e/ou retificados, conforme o caso) sem observancia dos prazos e formalidades
de envio indicadas acima.

Encerrado o prazo de votagdo a distancia, o acionista ndo podera alterar as instrugdes de voto
jaenviadas, salvo na AGO, presencialmente ou por procuragdo, mediante solicitacdo, explicita,
de desconsideracdo das instrucdes de voto enviadas via boletim, antes da colocacdo da(s)
respectiva(s) matéria(s) em votacao.

Conforme previsto no art. 21-X da ICVM 481, as instrucbes de voto a distancia serdo
consideradas normalmente na hipétese de eventual adiamento da AGO ou caso seja necessaria
a sua realizacdo em segunda convocacdo, desde que o eventual adiamento ou realizagdo em
segunda convocacdo nao ultrapassem 30 (trinta) dias da data inicialmente prevista para sua
realizacdo em primeira convocacao.

A Companhia ndo disponibilizara sistema eletrénico préprio para o envio do boletim de voto a
distancia ou participacdo a distancia durante a AGO.

7. REGRAS PARA INSTALACAO DA AGO

Em consonéncia com o artigo 125 da Lei das S.A., as assembleias gerais instalam-se, em
primeira convocagdo, com a presenca de acionistas titulares de, no minimo, 1/4 (um quarto) das
acbes com direito de voto e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de acionistas
titulares de agdes com direito a voto.

Desse modo, caso estejam presentes acionistas titulares de 1/4 (um quarto) ou mais das agdes
com direito de voto da Companhia, serd instalada a AGO em primeira convocacgdo. Caso esse
quoérum ndo seja atingido, a discussao e deliberacdo das matérias da ordem do dia dependera de
segunda convocacdo da AGO, mediante a publicacdo de novo edital de convocacao, nos termos
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da lei.
8. APROVA(;AO DAS MATERIAS OBJETO DA ORDEM DO DIA

Nos termos do artigo 129 da Lei das S.A., as deliberacfes das assembleias gerais de acionistas,
ressalvadas as excecOes previstas em lei, serdo tomadas por maioria absoluta de votos,
desconsideradas as abstencdes.

Visto que as matérias a serem apreciadas no &mbito da AGO ndo estdo sujeitas a aprovagdo por
quérum qualificado previsto em lei, a aprovacao das matérias objeto da ordem do dia da AGO
dependerd do voto da maioria absoluta das agdes presentes a AGO, desconsideradas as
abstencdes.

9. ATA DA AGO

Os trabalhos das assembleias gerais sdo documentados por escrito em ata lavrada em livro de
atas de assembleias gerais (o “Livro de Assembleias”), que sera assinada pelos membros da
mesa e pelos acionistas presentes (Lei das S.A., artigo 130, caput). Embora recomendavel que
todos os acionistas presentes assinem a ata, ela seré valida se for assinada por acionistas titulares
de acOes suficientes para constituir a maioria necessaria para as deliberacfes da assembleia
geral (Lei das S.A., artigo 130, caput).

E possivel, desde que autorizado pela assembleia geral, lavrar a ata na forma de sumario dos
fatos ocorridos, inclusive dissidéncias e protestos, contendo apenas a transcricdo das
deliberagdes tomadas (Lei das S.A., artigo 130, 8 1°). Nesse caso, 0s documentos ou propostas
submetidas a assembleia, assim como as declaracGes de voto ou dissidéncia, referidos na ata,
serdo numerados seguidamente, autenticados pela mesa e por qualquer acionista que o solicitar,
e arquivados na Companhia (Lei das S.A., artigo 130, § 1°, “a”). Adicionalmente, a mesa, a
pedido de acionista interessado, autenticard exemplar ou copia de proposta, declaracéo de voto
ou dissidéncia, ou protesto apresentado (Lei das S.A., artigo 130, § 1°, “b”).

Nos termos da legislacdo em vigor, serdo tiradas certidGes da ata da AGO, devidamente
autenticadas pelo presidente e secretario (Lei das S.A., artigo 130, caput), que serdo enviadas
eletronicamente @ CVM e apresentadas a registro na junta comercial do estado da sede da
Companhia, bem como publicadas no diario oficial e em jornal de grande circulacdo (Lei das
S.A., artigo 135, § 1° artigo 289). As Companhias abertas poderao, desde que autorizado pela
assembleia geral, publicar a ata com omisséo das assinaturas dos acionistas (Lei das S.A., artigo
130, § 29).

Desse modo, a administracdo propde que a ata da AGO seja lavrada na forma de suméario dos
fatos ocorridos, observados, obviamente, os requisitos acima mencionados, e sua publicacdo seja
efetuada com a omisséo das assinaturas dos acionistas.



10.  ANALISE DAS MATERIAS A SEREM DELIBERADAS EM AGO

O objetivo deste item é analisar as matérias submetidas a apreciacdo de V.Sas. na AGO,
permitindo, assim, a formacdo de convicgdo e a tomada de decisdo informada e refletida por
parte dos acionistas.

10.1. O relatorio da administracdo, as contas dos administradores e as
demonstracdes financeiras da Companhia, acompanhadas do relatdrio dos auditores
independentes relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019.

A administracdo da Companhia submeterd a apreciacdo de V. Sas. as demonstraces
financeiras, relatorio dos administradores e as contas da administragao correspondentes as notas
explicativas relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, elaboradas de
acordo com a Lei das S.A., com os pronunciamentos contabeis do Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC) e pelas demais normas da CVM, e devidamente auditadas por auditor
independente registrado junto a CVM.

Nos termos da legislacdo aplicavel, as demonstrac6es financeiras da Companhia e as respectivas
notas explicativas foram colocadas a disposi¢do dos acionistas acompanhadas do relatério dos
administradores sobre os negdcios sociais e 0s principais fatos administrativos do exercicio
findo.

As demonstracdes financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019 estdo
disponiveis nas paginas eletrdnicas da Companhia e da CVM.

Em atendimento a legislagdo aplicavel e almejando incrementar a compreensao de V.Sas. com
relacdo a realidade da Companhia, 0 Anexo | a presente Proposta contém os comentarios dos
administradores sobre a situagdo financeira da Companhia.

Assim, com base nos documentos e informaces, a administracdo propde a AGO a aprovacgdo
integral do relatério da administracdo, as contas dos administradores e as demonstracdes
financeiras da Companhia, acompanhadas do relatério dos auditores independentes relativos ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019.

10.2. A proposta da administracdo para a destinacdo dos resultados relativos ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019;

A Companhia apurou no encerramento do exercicio de 2019, um resultado liquido negativo no
montante de R$ 78.632.000,00 (setenta e oito milhdes, seiscentos e trinta e dois mil reais).

Os prejuizos do exercicio, no valor de R$ 78.632.000,00 (setenta e oito milhGes, seiscentos e
trinta e dois mil reais), serdo mantidos na conta lucro (Prejuizos Acumulados), ndo sendo
absorvidos por reservas, conforme artigo 189 da Lei das S.A.



10.3. Fixar o numero de Conselheiros de Administracdo da Companhia

Nos termos do artigo 15 do estatuto social da Companhia, 0 Conselho de Administracdo sera
composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 6 (seis) Conselheiros de Administracdo,
eleitos e destituiveis pela assembleia geral, com mandato unificado de 3 (trés) anos, sendo
permitida a reeleicdo ao final do periodo.

A administracdo propde que o Conselho de Administracdo a ser eleito na AGO, com mandato
até a assembleia geral ordinaria que aprovar as contas dos administradores relativas ao exercicio
social a findar-se em 31.12.2022, seja composto por 03 (trés) membros efetivos.

10.4. Eleicdo dos membros do Conselho de Administragéo

Nos termos da legislacdo aplicavel, os acionistas podem indicar um ou mais candidatos para
compor o conselho de administracao.

Em conformidade com a ICVM 481, esta Proposta apresenta, em seu Anexo Ill, as
consideracOes sobre os candidatos indicados pelo acionista controlador.

10.4.1. Acionistas legitimados a participar da elei¢céo

O § 2° do artigo 110 da Lei das S.A. proibe a atribuicdo de voto plural a qualquer classe ou
espécie de acdo. Isso significa que, em cada deliberacdo a ser tomada pela assembleia geral,
cada acdo com direito a voto conferird o peso de 01 (um) voto ao seu titular.

Portanto, todos os acionistas poderao participar da eleicdo dos 03 (trés) membros do Conselho
de Administracdo, podendo utilizar no processo de votacdo a totalidade das acbes de sua
titularidade.

10.4.2. Candidatos indicados pelo acionista controlador para a composicédo do
Conselho de Administracdo da Companhia

O acionista controlador indicou os seguintes candidatos para compor o Conselho de
Administragdo da Companhia, com mandato até a assembleia geral ordinaria que examinar,
discutir e votar a respeito das contas dos administradores e das demonstragcdes contabeis do
exercicio social findo em 31.12.2022:

Ricardo Lins Portella Nunes Membro do Conselho de Administragéo
Pompilio Vieira Loguércio Membro do Conselho de Administragéo
Jaime Barrios da Costa Membro do Conselho de Administragdo

10.4.3. Indicagéo, dentre os membros do conselho de administragéo eleitos, do
presidente e do vice-presidente do conselho de administra¢céo da Companhia
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Nos termos do artigo 14 do estatuto social da Companhia, 0 Conselho de Administracdo tera
01 (um) presidente e 01 (um) vice-presidente, que serdo nomeados pela maioria de votos pela
assembleia geral.

Dentre as atribuicdes do presidente do Conselho de Administracdo, inclui-se a convocacéo das
assembleias gerais. Adicionalmente, o presidente e o0 vice-presidente convocardo as reunides
do Conselho de Administracao.

O presidente da assembleia geral colocara em votacao (a) primeiro, para o cargo de presidente,
os nomes dos Conselheiros eleitos, sendo que sera considerado eleito para o cargo de presidente
aquele que receber a maioria absoluta dos votos, desconsideradas as abstencdes; e (b) em
seguida, para o cargo de vice-presidente, os nomes dos Conselheiros eleitos, sendo que sera
considerado eleito para o cargo de vice-presidente aquele que receber a maioria absoluta dos
votos, desconsideradas as abstencdes.

Assim, serdo eleitos para ocupar o cargo de presidente e de vice-presidente do Conselho de
Administracdo os Conselheiros eleitos que receberem o maior nimero de votos para ocupar 0s
respectivos cargos, desde que representando mais na metade dos votos dos acionistas presentes
com direito a voto.

O acionista controlador da Companhia indicou os seguintes candidatos dentre os indicados ao
Conselho de Administracao para ocupar 0s cargos de presidente e de vice-presidente:

Ricardo Lins Portella Nunes Presidente do Conselho de Administragédo
Pompilio Vieira Loguércio Vice-Presidente do Conselho de Administracéo

As informacgbes sobre os candidatos que concorrerdo ao Conselho de Administracdo da
Companhia, conforme exigido no art. 10 da ICVM 481/09, estdo contidas no Anexo Il a
presente Proposta.

A declaracdo de desimpedimento devera, conforme previsto na Instru¢do CVM n° 367/2002,
ser firmada em instrumento préprio e conter a declaragdo do candidato ao Conselho de
Administracéo de que:

M ndo esta impedido por lei especial, ou condenado por crime falimentar, de
prevaricacdo, peita ou suborno, concussdo, peculato, contra a economia popular, a fé
publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos, como previsto no 8 1° do art. 147 da Lei das S.A.;

(i) ndo esta sujeito aos efeitos de condenacdo a pena de suspensdo ou inabilitacéo
temporéria aplicada pela CVM, que o torne inelegivel para os cargos de administracéo de
companhia aberta, como estabelecido no § 2° do art. 147 da Lei das S.A.;
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(iii) atende ao requisito de reputacéo ilibada estabelecido pelo § 3° do art. 147 da Lei
das S.A.; e

(iv) ndo ocupa cargo em sociedade que possa ser considerada concorrente da
companhia, e ndo tem, nem representa, interesse conflitante com o da companhia, na
forma dos incisos | e Il do § 3°do art. 147 da Lei das S.A.

10.5. Fixacdo da remuneracao anual global dos administradores para o exercicio de
2020.

Segundo o artigo 152 da Lei das S.A., a assembleia geral deve fixar o montante global ou
individual da remuneracdo dos administradores, inclusive beneficios de qualquer natureza e
verbas de representacdo, tendo em conta suas responsabilidades, o tempo dedicado as suas
funcOes, sua competéncia e reputacdo profissional e o valor dos seus servigcos no mercado.

Para o exercicio de 2020, a Companhia propde o montante global anual de até R$ 1.797.640,85
(um milhdo, setecentos e noventa e sete mil, seiscentos e quarenta reais e oitenta e cinco
centavos) para a remuneracao dos administradores.

Em cumprimento ao disposto no artigo 13 do estatuto social, cabera ao Conselho de
Administracéo atribuir, do montante global da remuneracéo fixada pela assembleia geral, os
honorarios mensais a cada um dos membros da administracéo e dos comités de assessoramento
da Companhia, se existentes.

Subordinado a efetiva deliberacdo do Conselho de Administracdo distribuir a remuneracéo
entre 6rgdos, estima-se 0 montante global anual de R$ 42.040,85 (quarenta e dois mil, quarenta
reais e oitenta e cinco centavos) para o Conselho de Administracdo e de R$ 1.755,600,00 (um
milhdo setecentos e cinquenta e cinco mil e seiscentos reais) para a Diretoria.

11. CONCLUSAO

Pelos motivos acima enunciados, a administragdo da Companhia submete a presente Proposta
a apreciagdo de V. Sas., bem como recomenda a sua integral aprovagao.

Porto Alegre/RS, 30 de junho de 2020.

Ricardo Lins Portella Nunes
Presidente do Conselho de Administragédo
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CONSTRUTORA SULTEPAS.A-EM RECUPERA(}AO JUDICIAL
Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 89.723.993/0001-33
NIRE 43300002357

(“Companhia”)

ANEXO I: COMENTARIOS DOS ADMINISTRADORES SOBRE A SITUACAO
FINANCEIRA DA COMPANHIA

A Construtora Sultepa S.A. — Em Recuperagao Judicial (a “Companhia”) e suas controladas
tém por objeto social a indlstria da construcdo, englobando estudos, projetos, célculos,
administracdo e execucdo de obras publicas e privadas, nacionais e internacionais, do ramo de
engenharia em geral, montagens e eletromecanicas, e trabalhos conexos, montagem industrial,
execucdo de obras pablicas em geral, que possam ter seu custeio privatizado, inclusive sobre
regime de concessdo, autorizacdo ou permissao, inclusive para cobranca de pedagio, na forma
da lei aplicavel, incorporacdo imobiliaria compra e venda de imdveis, representacdo,
importagdo e exportacdo de materiais correlatos ao ramo da construcdo civil, prestacdo de
servigos a terceiros, inclusive com uso de explosivos, bem como a pesquisa, mineragéo,
exploracdo e aproveitamento de jazidas minerais, extracdo, britagem e comércio de pedra
britada. A Companhia podera participar de outras sociedades, congéneres ou ndo, como
acionista ou quotista, cabendo ao Conselho de Administracédo decidir a respeito.

A Companhia é uma sociedade anénima de capital aberto, com sede na Rua Sérgio Jungblut
Dieterich, n® 1.200, Porto Alegre - RS, com suas a¢des negociadas na BM&F Bovespa

Diante da situacdo econémica financeira que a Companhia e suas controladas vém enfrentando
ha varios meses, a Alta Administracdo tomou algumas medidas para compatibilizar os fluxos
financeiros com as suas operagoes.

A Companhia elaborou um plano operacional que foi implantado em todo o Grupo Econémico
e esta monitorando de forma ampla todas as unidades/obras para um melhor acompanhamento
nos resultados. Os objetivos tracados neste plano operacional, para aumentar a produtividade e
compatibilizar seu fluxo de caixa com a atual realidade, estdo sendo ajustados de acordo com
as necessidades de cada unidade. Com base no plano, foram tomadas algumas medidas, que
irdo afetar a curto prazo o fluxo de caixa e rentabilidade do Grupo: destinacdo de maiores
recursos financeiros para obras que estdo gerando maior rentabilidade; criacdo do fluxo de caixa
projetado, com acompanhamento e monitoramento do mesmo com o efetivamente realizado;
reenquadramento de custos e despesas fixas em 15% do faturamento, para adequagéo ao ponto
de equilibrio, com a consequente revisao e/ou reducéo de todas as despesas administrativas por
departamento, inclusive do quadro funcional; reescalonamento da divida financeira existente,
com o alongamento dos prazos; renegociacdo de despesas financeiras, com renegociacao de
taxas, tarifas de renovacdo de contratos.

Neste plano operacional, estamos considerando um incremento no faturamento na ordem de

13



10%, considerando que o segmento de infraestrutura recebe maior parcela de investimentos
tanto do Governo Federal como do Estadual. Determinadas agdes do plano operacional estdo
impactadas por acGes de terceiros, as quais a Companhia ndo possui total dominio.

No dia 3 de Julho de 2015, a Companhia comunicou fato relevante de pedido de recuperacéao
judicial, juntamente com as demais empresas do Grupo, nos termos do art.51 e seguintes da Lei
11.101/05, o qual foi homologado em 09 de Julho de 2015, pela Comarca de Porto Alegre/RS
- Vara de Direito Empresarial, Recuperacao de Empresas e Faléncias, sob n°® 001/1.15-0114361-
2 (CNJ:0163234-77.2015.8.21.0001). Em 27 de julho de 2015, a Assembleia Geral
Extraordinéria, aprovou e ratificou o Pedido de Recupera¢édo Judicial.

Em 24 de agosto de 2015, foi publicado o Edital contendo a lista de credores para que 0S
interessados apresentassem ao Administrador as habilitagbes ou contestacGes dos seus creditos
e no dia 21 de setembro de 2015, a Companhia apresentou o Plano de Recuperacgéo Judicial.

Em 03 de agosto de 2016, foi publicado o Edital de Convocacdo da Assembleia Geral de
Credores, e em 19 de agosto de 2016, foi realizada a primeira Assembleia de Credores, tendo
como ordem do dia a deliberagdo do Plano de Recuperacdo. Apds examinada a lista de presenca,
foi constatado que ndo havia quérum para instalacdo da assembleia geral de credores em
primeira convocacao, ficando a segunda Assembleia Geral convocada para o dia 30 de agosto
de 2016.

Em 30 de Agosto de 2016, foi aberta a segunda Assembleia Geral de Credores, tendo como
ordem do dia a aprovacdo do Plano de Recuperacdo apresentado, que devido a alterac@es, foi
sugerido e aprovado a suspensdo da Assembleia Geral de Credores por 60 (sessenta) dias,
ficando marcada para o dia 07 de novembro de 2016.

Em 07 de Novembro de 2016, foi aberta a nova Assembleia de Credores, onde foram
apresentadas as alteracdes do Plano de Recuperacdo Judicial. Apos a votacao, foi aprovado nas
Classes I, 111 e 1V, reprovado na Classe II.

Em 14 de Novembro de 2016, o Plano de Recuperacdo foi homologado pela Juiza de Direito
da Vara de Direito Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncia da Comarca de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul.

Em 26 de Outubro de 2017, houve julgamento no Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande
do Sul mantendo integralmente a decis@o que concede a recuperacao judicial da Companhia
permanecendo a homologagéo do plano de recuperacdo judicial original e seu modificativo,
consoante processo ajuizado originariamente perante a Vara de Direito Empresarial
Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto Alegre/RS, e autuando sob o n°
001/1.15.0114361-2.

Publicada a homologacdo do plano de Recuperagdo Judicial do Grupo Sultepa em 05 de
dezembro de 2016, houve a interposicao de recurso perante o Tribunal de Justica do Rio Grande
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do Sul por credores integrantes da classe 11, detentores de crédito com garantia real, obtendo
efeito suspensivo parcial em relacdo a classe, mantendo-se a decisdo de homologacdo em
relacdo aos demais credores. Cumpre destacar, no entanto, que tais recursos ainda pendem de
julgamento.

A Companhia mantera, durante todo o andamento do processo, sua estrutura de relacionamento
com o mercado, de forma que todas as informacdes e fatos pertinentes a Companhia e ao
processo judicial serdo divulgados, oportunamente, em atencdo a respectiva legislacao.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contébeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo
consistente em todos 0s exercicios apresentados, salvo disposi¢do em contrario.

2.1 BASE PARA PREPARACAO

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas considerando o
custo historico como base de valor e ajustadas para refletir o custo atribuido de determinados
bens do ativo imobilizado na data de transicdo para IFRS/NBC TGs e ativos financeiros
disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos)
mensurados ao valor justo.

As demonstraces financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem 0s
Pronunciamentos, as OrientacOes e as Interpretagdes emitidos pelas Normas Brasileiras de
Contabilidade — Técnicas Gerais — (NBC-TG), bem como as normas estabelecidas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, que estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.

A preparacdo de demonstrac6es financeiras individuais e consolidadas requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo
da Companhia no processo de aplicagdo das suas politicas contdbeis. Aquelas areas que
requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas
quais premissas e estimativas séo significativas para as demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas, estdo divulgadas na Nota 3.

2.2 CONSOLIDACAO
(a) Demonstracdes financeiras consolidadas

As seguintes politicas contabeis sdo aplicadas na elaboracdo das demonstracdes financeiras
consolidadas:
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(a.1) Controlada

Controlada € a entidade na qual a Companhia tem o poder de determinar as politicas financeiras
e operacionais, geralmente acompanhada de uma participacdo de mais do que metade dos
direitos a voto (capital votante). A controlada é totalmente consolidada.

TransacOes entre as empresas, saldos e ganhos ndo realizados em transacdes entre controladora
e controlada sdo eliminados. As politicas contdbeis da controlada sdo alteradas quando
necessario para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela Controladora.

Abrangem as demonstragdes financeiras da Construtora Sultepa S.A. e das suas controladas,

conforme quadro abaixo:
Percentual de participacéo

31.12.2019 31.12.2018
Sociedade Direta Indireta Direta Indireta

Pedrasul Construtora S/A 99,63 - 99,63 -
Sultepa Construgdes e Comércio Ltda 99,95 - 99,95 -
Rioest Estacionamentos S/A - 97,44 - 97,44
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda - 89,00 - 89,00
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda - 95,00 - 95,00
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda

*) - 43,42 - 43,42
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda - 68,13 - 68,13
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda - 50,00 - 50,00

A consolidacdo das demonstracdes financeiras foi procedida em consonancia com as normas
aplicaveis, sendo eliminadas as participacdes e as transa¢fes ocorridas entre as sociedades e
destacada a participacdo dos acionistas ndo controladores no capital social integralizado da
controlada.

(*) A Companhia possui preponderancia na tomada de decisbes sobre esse investimento,
embora ndo tenha a maioria na participacdo em relacdo ao patriménio liquido da investida.

(b) Demonstracdes financeiras individuais

Nas demonstragdes financeiras individuais, as controladas séo contabilizadas pelo método da
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstracdes financeiras
individuais quanto nas demonstragdes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado
e patrimonio liquido atribuivel aos quotistas da controladora.

2.3 CONVERSAO EM MOEDA ESTRANGEIRA

As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em R$, que é a
moeda funcional da Empresa e suas controladas e também, a moeda de apresentacao.
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As operacgdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as
taxas de cambio vigentes nas datas das transacdes ou da avaliacdo, na qual os itens sé&o
remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacao dessas transacdes e da
conversao pelas taxas de cAmbio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios
em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa
sdo apresentados na demonstracdo do resultado como receita ou despesa financeira.

2.4 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0s depdsitos bancérios e outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco
insignificante de mudanca de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas
garantidas na demonstracdo dos fluxos de caixa. As contas garantidas sdo demonstradas no
balanco patrimonial como "Empréstimos"”, no passivo circulante.

2.5 ATIVOS FINANCEIROS

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado s&o ativos financeiros mantidos para
negociacdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos
circulantes.

(a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado s&o ativos financeiros mantidos para
negociacao. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo.

(b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emissao do balanco
(estes séo classificados como ativos néo circulantes).

(c) Ativos financeiros disponiveis para venda
Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ndo derivativos, que sdo designados nessa
categoria ou que ndo sao classificados em nenhuma das categorias anteriores. Eles sdo

apresentados como ativos ndo circulantes, a menos que a administracdo pretenda alienar o
investimento em até 12 meses apos a data do balanco.
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2.6 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Incluem caixa e equivalentes de caixa, aplicagfes financeiras, investimentos em instrumentos
de divida e patriménio, contas a receber e outros recebiveis, fornecedores, empréstimos e
financiamentos e debéntures, bem como contas a pagar e outras dividas.

Os instrumentos financeiros sao inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos
de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cdo ou emissao, exceto no caso de
ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado,
quando tais custos sdo diretamente langados no resultado do exercicio.

Sua mensuracgao subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com a classificagdo dos
instrumentos financeiros nas seguintes categorias de ativos e passivos financeiros: ativo
financeiro ou passivo financeiro mensurado pelo valor justo por meio do resultado,
investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis, ativos financeiros e
disponiveis para a venda. A Companhia ndo possui opera¢Ges com instrumentos financeiros de
natureza decorrente de derivativos.

2.7 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado e executado a faturar,
ajustado ao valor presente quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de
responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais séo
considerados créeditos tributarios no decurso normal das atividades da Companhia e suas
controladas. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, sdo classificados no
ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentados no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de
juros menos a provisao para devedores duvidosos "PDD" (impairment). Na pratica sdo
normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se
necessaria.

2.8 ESTOQUES

Os estoques da Companhia e suas controladas sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido
de realizacéo, dos dois 0 menor. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboracgéo
compreende 0s custos de projeto, matérias primas, mao de obra direta, outros custos diretos e
as respectivas despesas diretas de produgéo (com base na capacidade operacional normal),
excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de realizacao é o preco de venda estimado
no curso normal dos negdcios, menos 0s custos estimados de conclusdo e 0s custos estimados
necessarios para efetuar a venda.
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2.9 IMOBILIZADO

Est&4 demonstrado ao custo de aquisicdo e de reavaliacdes efetuadas, deduzido das respectivas
depreciacgdes calculadas pelo método linear, as taxas mencionadas na nota explicativa n° 13,
considerando-se a duracdo da vida Gtil econdémica estimada dos bens. Custos subsequentes sdo
incorporados ao valor residual do imobilizado ou reconhecidos como item especifico, conforme
apropriado, somente se os beneficios econébmicos futuros associados a esses itens forem
provaveis e os valores puderem ser mensurados de forma confidvel. O saldo residual do item
substituido é baixado. Demais reparos e manutencdes sdo reconhecidos diretamente no
resultado do exercicio quando incorridos. O valor residual e a vida util econdémica dos bens séo
revisados e ajustados, se necessario, na data de encerramento de cada exercicio. A Companhia
efetuou analise sobre a capacidade de recuperacgdo dos valores registrados no ativo imobilizado
com o objetivo de verificar a existéncia de indicacdo de que um ativo possa ter sofrido
desvalorizacdo significativa. Como resultado da referida analise, ndo foram identificadas
situacOes que indiqguem que os ativos estejam registrados contabilmente por um valor superior
aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda. A Companhia optou na adocao inicial
das Normas Brasileiras de Contabilidade —Técnicas Gerais (NBC-TG), pela atribuicéo de custo
ao ativo imobilizado relativos a iméveis, maquinas e equipamentos e veiculos.

2.10 PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTOS

Propriedades para investimento sdo inicialmente mensuradas ao custo, incluindo custos da
transacdo. Apos o reconhecimento inicial, propriedades para investimento sdo apresentadas ao
valor justo, que reflete as condi¢cbes de mercado na data do balanco. Ganhos ou perdas
resultantes de variagdes do valor justo das propriedades para investimento sdo incluidos na
demonstracdo do resultado no exercicio em que forem gerados.

2.11 IMPAIRMENT DE ATIVOS NAO FINANCEIROS

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo sdo revisados para a verificacdo de impairment
sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nédo
ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil
do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo € o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos 0s custos de venda e o seu valor em uso. Os ativos ndo financeiros que tenham
sofrido impairment, sdo revisados subsequentemente para a anélise de uma possivel reversdo
do impairment na data de apresentacéo do relatorio.

Como resultado da referida revisdo, ndo foram identificadas situagfes que indiqguem que 0s
ativos estejam registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser
recuperado por uso ou por venda.

2.12 AJUSTE A VALOR PRESENTE DE ATIVOS E PASSIVOS

Os ativos e passivos monetarios sdo ajustados pelo seu valor presente quando o efeito é
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considerado relevante em relacdo as demonstracGes financeiras tomadas em conjunto. Em 31
de dezembro de 2019, ndo foram identificadas transacGes que fossem consideradas relevantes.

2.13 CONTAS A PAGAR AOS FORNECEDORES

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou servi¢os que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdécios, classificadas como passivos
circulantes. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do metodo de taxa efetiva de juros.

2.14 EMPRESTIMOS

Os empréstimos séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos
na transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de liquidacdo €
reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que 0s empréstimos estejam
em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

2.15 PROVISOES

Geral: provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tém uma obrigacédo
presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
recursos econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacao, e uma estimativa confiavel do
valor da obrigacdo possa ser feita. Provisdes para riscos tributarios, civeis, trabalhistas e
solidarios: A Companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes
sdo constituidas para todos os litigios referentes a processos judiciais para os quais é provavel
que uma saida de recursos seja feita para liquidar o litigio/obrigacdo e uma estimativa razoavel
pode ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados
externos e internos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspe¢es fiscais ou
exposi¢Oes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

2.16 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE E DIFERIDO

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os impostos
correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na demonstracdo do
resultado, exceto na propor¢cdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, 0 imposto também
é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculado com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A
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Administracéo avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pela Empresa e sua controlada
nas declaragdes de impostos de renda com relacdo as situagdes em que a regulamentacao fiscal
aplicavel da margem a interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o metodo do
passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos
ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas. O imposto de renda e contribui¢do social diferidos séo determinados, usando
aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do
balango, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou
quando o imposto diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na
proporcéo da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as
diferencas temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito
exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra 0s passivos fiscais
correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam com 0s
impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a entidade tributaria ou
diferentes entidades tributaveis onde ha intencéo de liquidar os saldos numa base liquida.

2.17 CAPITAL SOCIAL
As quotas do capital séo classificadas no patriménio liquido.
2.18 RECONHECIMENTO DA RECEITA

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos e na prestacdo de servi¢os no curso normal das atividades da
Companhia e suas controladas. A receita € apresentada liquida dos impostos, das devolucoes,
dos abatimentos e dos descontos, bem como das eliminagdes das vendas entre empresas ligadas.

A Companhia e suas controladas reconhecem a receita quando o seu valor pode ser mensurado
com seguranga, é provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando
critérios especificos tiverem sido atendidos. A Companhia e suas controladas baseiam suas
estimativas em resultados historicos, levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de
transacgéo e as especificagdes de cada venda.

2.19 ARRENDAMENTO MERCANTIL (LEASING)

Foram registrados no imobilizado, os direitos que tenham por objeto bens corporeos destinados
a manutencdo das atividades da Companhia, sobre os quais a Companhia fica com todos os
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riscos e beneficios de propriedade, classificados como arrendamento financeiro. Os
arrendamentos financeiros sdo capitalizados no inicio do arrendamento como um ativo
imobilizado e um passivo de financiamento (arrendamento). O imobilizado adquirido nos
arrendamentos financeiros é depreciado pelas taxas mencionadas na nota explicativa n® 13.

2.20 INFORMACOES POR SEGMENTO

A Companbhia e suas controladas desenvolvem suas atividades de negdcios considerando um
unico segmento operacional que € utilizado como base para a gestdo da Companhia e para a
tomada de decisoes.

2.21 NORMAS, INTERPRETACOES E ALTERACOES DE NORMAS CONTABEIS

As seguintes novas normas e interpretaces de normas foram emitidas pelo IASB. A adocéo
antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelas Normas
Brasileiras de Contabilidade — Técnicas Gerais (NBC-TG).

. IFRIC 21 - "Taxas". A interpretacdo esclareceu quando uma entidade deve reconhecer uma
obrigagdo de pagar taxas de acordo com a legislacdo. A obrigagdo somente deve ser reconhecida
quando o evento que gera a obrigacdo ocorre. Essa interpretacdo € aplicavel a partir de 10 de
janeiro de 2014.

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros". Aborda a classificagdo, a mensuracdo e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009
e outubro de 2010 e substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificacdo e mensuragédo
de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificagdo dos ativos financeiros em duas
categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A determinagédo é
feita no reconhecimento inicial. A base de classificacdo depende do modelo de negécios da
entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com
relacdo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS
39. A principal mudanca € a de que nos casos em que a opc¢do de valor justo € adotada para
passivos financeiros, a por¢do de mudanca no valor justo devido ao risco de crédito da prépria
entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstracao dos resultados,
exceto quando resultar em descasamento contabil.

2.22 - DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - DVA

As Demonstracoes do Valor Adicionado — DVA tem por finalidade evidenciar a riqueza criada
pela Empresa e sua distribui¢do durante determinado periodo e apresentada conforme requerido
pela legislacdo societéria brasileira, como parte de suas Informag6es individuais e consolidadas.
A DVA foi preparada com base em informagGes obtidas dos registros contabeis, seguindo as
disposicdes contidas na NBC-TG 09 — Demonstra¢do do Valor Adicionado.

A DVA, em sua primeira parte, apresenta a riqueza criada pela companhia, representada pelas
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receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras
receitas e os efeitos da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa), pelos insumos
adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicOes de materiais, energia e servicos de
terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisicéo, os efeitos das perdas e
recuperacdo de valores ativos, a depreciacdo e amortizacao) e o valor adicionado recebido de
terceiros (receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a
distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribui¢des, remuneracao de capitais
de terceiros e remuneracdo de capitais proprios.

2.23-EVENTO SUBSEQUENTE CONFORME NBC TG 24 (R1)

“Evento subsequente ao periodo a que se referem as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas é aquele evento, favoravel ou desfavoravel, que ocorre entre a data final do
periodo a que se referem as demonstrac6es financeiras individuais e consolidadas e a data na
qual ¢ autorizada a emissao dessas demonstragoes.”

Tendo em vista o reconhecimento do “Estado de Calamidade PUblica” expressa no Decreto
Legislativo Federal n® 6/2020, e no Decreto n° 55.128 de 19 de margo de 2020 do Governo do
Estado do Rio Grande do Sul, também corroborado pelo Decreto do Poder Executivo Municipal
de Porto Alegre n® 20.531/2020, da emergéncia na saude publica de importancia internacional,
decorrente do coronavirus (Covid 19), o GRUPO SULTEPA vem tomando uma série de
medidas para reforcar as acGes preventivas no sentido de resguardar a0 maximo nossos
colaboradores e parceiros.

Neste sentido, suspendemos 0s servigos das pessoas enquadradas no grupo de risco e colocamos
em Home Office quase 70% do nosso quadro de funcionarios, enquanto durar o distanciamento
social, conforme determinacdo do Decreto Governo Estadual.

Ante 0 exposto é provavel que tenhamos um impacto nos resultados da Companhia. Sendo
assim a Administracdo, atenta ao reflexo no fluxo de caixa, tomara as medidas cautelares
necessarias e informara nas Demonstraces do 1° trimestre de 2020 um melhor
dimensionamento deste impacto.

A diretoria autorizou a emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas no
dia 30 de maio de 2020.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

As estimativas e 0s julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia e suas controladas fazem estimativas com relacdo ao
futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos
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respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo,
com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para
0 proximo exercicio social, estdo contempladas nas respectivas notas explicativas.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

No decorrer do 4° trimestre de 2019, enviamos pedidos de informaces de transacdes e saldos
para todas as instituicdes financeiras que mantém operacfes com a Companhia, para atender
procedimentos obrigatorios de auditoria e até a emissdo dessas demonstracBes financeiras
individuais e consolidadas, foram recebidas respostas aos pedidos enviados, relativos a saldos
relacionados a Bancos — conta movimento e a Aplicagfes Financeiras na controladora,
classificados no ativo circulante, bem como relacionados aos empréstimos e financiamentos
(nota explicativa n® 14) na controladora e consolidado, classificados no passivo circulante e ndo

circulante referentes ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2019.

Descrics Controladora Consolidado
escrigao 31122010 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Caixa 14 11 14 11
Depdsitos bancarios 1 1 52 41
Aplicacbes lig. Imediata/Fdo.Investimentos - - 2.099 2.102
Total 15 12 2.165 2.154
5. CLIENTES
L Controladora Consolidado
Descrigao 31.12.2019 | 31122018 | 31122019 | 31.12.2018
Governo Federal Governos - - 291 6.901
Estaduais 2.024 2.021 16.507 9.029
Governos Municipais 588 609 1.119 1.264
Clientes Privados 2.558 2.425 6.138 6.457
(-) Prov.Devedores Duvidosos (3.253) (3.198) (7.749) (6.691)
Total 1.917 1.857 16.306 16.960
A movimentacdo da provisdo para devedores duvidosos estd demonstrada a seguir:
s Controladora Consolidado
Descricao
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Saldo no inicio do periodo (3.198) (3.108) (6.691) (6.391)
Adicdes/reversdes (55) (90) (1.058) (300)
Saldo no final do periodo (3.253) (3.198) (7.749) (6.691)

Em 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, a analise do vencimento de saldos de
contas a receber de clientes € a seguinte:
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Controladora Consolidado
Descricdo
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
A vencer 1.502 1.651 14.443 14.320
Vencidos até 30 dias 329 33 440 186
Vencidos até 60 dias 38 67 133 90
Vencidos até 90 dias 8 12 30 70
Vencidos ha mais de 90 dias 3.293 3.292 9.009 8.985
Total 5.170 5.055 24.055 23.651

A provisdo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente pela
Administracdo para fazer face as eventuais perdas na realizagdo dos créditos e teve como
critério a anélise individual dos saldos de clientes com risco de inadimpléncia.

6. OUTRAS CONTAS A RECEBER/ADIANTAMENTOS

CONTROLADORA
Descrigdo Circulante N&o Circulante
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Devedores Diversos 2 8 2.795 2.807
Adiantamentos Diversos 2.131 1.958 - -
Outros Créditos 2417 2.417 - -
Total 4.550 4.383 2.795 2.807

A Administragdo da Companhia e suas controladas entende que os valores sdo plenamente
recuperdveis no decorrer do andamento das obras.

CONSOLIDADO
Descrigdo Circulante N&o Circulante
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Devedores Diversos 7.044 6.874 5.466 5.137
Adiantamentos Diversos 8.408 18.427 - -
Caucdes e Retencbes 372 372 700 700
Aplicaces a Curto Prazo 158 158 - -
Outros Creéditos 10.638 10.153 30 895
Total 26.620 35.984 6.196 6.732
7. ESTOQUE
) Controladora Consolidado
Descricao
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Matéria prima 1.444 1.411 3.190 3.196
Pecas de reposi¢do 57 56 103 104
Combustiveis e Lubrificantes 100 70 206 144
Outros 41 46 103 57
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Total 1.642 1.583 3.602 3.501

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

) Controladora Consolidado
Descricdo
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Imposto de Renda e CSLL - 10 492 1.210
INSS 65 1 1.959 1.584
Outros 224 237 531 460
Total 289 248 2.982 3.254
9. CREDITOS A RECEBER - NAO CIRCULANTE
Descricao Controladora Consolidado
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Direitos Creditorios Unido (a) 417.878 391.938 943.552 884.983
Precatorio Sinicon (b) 104.940 97.947 104.940 97.947
Precatdrios Unido (c) 96.196 90.225 96.196 90.225
Precatorios Prefeitura POA (d) 3.432 3.432 3.712 3.712
Total 622.446 583.542 1.148.400 1.076.867

a) Créditos a receber - processo Construtora Sultepa S.A. e suas controladas x Uniao
Federal (sucessora do DNER)

Referem-se a direitos creditérios junto ao extinto DNER - Departamento Nacional de Estradas
de Rodagem, obtidos por decisao judicial do Supremo Tribunal Federal - STF, a qual transitou
em julgado em 13 de outubro de 2000. Tais valores estdo sendo atualizados pela variagdo do
IPCA-E acrescida de juros de 6% ao ano e liquidos dos honorarios advocaticios. A
Administracdo, suportada pelo parecer dos seus assessores juridicos, entende como remota as
chances de perda do direito adquirido, motivo pelo qual ndo foi reconhecida qualquer proviséo
para ndo realizacdo destes ativos. A seguir, apresentamos as principais informagdes que
tramitam na Justica:

A Unido Federal propds Acdo Rescisoria objetivando desconstituir o direito obtido pela
Construtora Sultepa S.A. e suas controladas. A A¢do Rescisoria retro mencionada foi julgada
procedente pela 3% Secdo do TRF da 12 Regido. A Companhia interpds embargos infringentes
(Recurso Processual) por se tratar de Acordao (decis@o ndo unanime), que julgou procedente a
acao rescisoria. Em 26 de fevereiro de 2013, os embargos infringentes foram julgados
improcedentes por 4 votos a 3 pela 3% Secdo do TRF da 12 Regido. Como o acérdéo foi publicado
de forma incompleta, em 10 de abril de 2013, opomos embargos de declara¢do, com o fim de
que o acérddo fosse integralmente publicado. Nessa peticdo, ndo foi tratada questdo de mérito,
mas apenas questdo processual (disponibilizacdo da integralidade do acérddo). Assim, as
questBes relevantes serdo tratadas em embargos de declaragdo a serem opostos apos a
publicacdo correta do acordao. Caso a decisdo dos Embargos Infringentes, apos o julgamento
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dos Embargos de Declaragdo reiterar como procedente a acao rescisoria, cabera recurso ao STJ
e/ou ao STF. Novamente, a Administracdo, suportada pelo parecer dos seus assessores
juridicos, entende como remota as chances de perda, sendo provavel a reversdo da deciséo de
procedéncia da A¢do Rescisoria.

Os assessores juridicos sustentam que o julgamento de procedéncia da Acdo Rescisoria sera
revertido com base nos seguintes argumentos: o acérddo unanime que confirmou integralmente
a sentenca da qual se originou o precatdrio ndo violou o literal dispositivo de lei, ndo sendo
cabivel acdo rescisoria, com base no NCPC inciso V do art.485: houve a decadéncia da acao
rescisoria; a impossibilidade de rescisoria para novo julgamento da causa mediante reexame de
prova; a improcedéncia dos pedidos formulados na rescisoria; o erro de fato deve ser afastado,
considerando que houve pronunciamento judicial sobre o fato; e a parcela incontroversa objeto
do precatdrio ndo pode ser abrangida pela Acdo Rescisoria, visto que a Unido expressamente
reconheceu a quantia devida apds o ajuizamento da Acdo Rescisoria, implicando evidente
reducao do pedido rescisorio.

Acerca do assunto, a Administracdo encaminhou consulta a dois escritorios de advocacia, 0s
quais corroboraram com os argumentos dos assessores juridicos.

b) Precatorio Sinicon x Unido Federal

Referem-se a Precatdrios junto ao extinto DNER - Departamento Nacional de Estradas de
Rodagem, obtidos por deciséo judicial do Supremo Tribunal Federal - STF, a qual transitou em
julgado em 02 de dezembro de 1998. Tal valor esta sendo atualizado pela variacdo do IPCA-E
acrescida de juros de 12% ao ano.

Posteriormente, a Unido Federal prop6s Ac¢do Rescisoria, objetivando anulagdo do acordao que
ensejou a expedicao do precatorio relativo ao direito obtido pela Construtora Sultepa S.A. A
Acdo Rescisoria foi julgada procedente e 0 SINICON op6s embargos de declaracdo, que esta
pendente de julgamento. A Administracdo, suportada pelo parecer dos seus assessores juridicos,
entende como remota as chances de perda do direito constituido por ocasido da sentenca que
transitou em julgado a favor da Companhia, motivo pelo qual ndo foi reconhecida qualquer
provisao para ndo realizacao destes ativos.

c) Precatorios a receber da Unido Federal

Referem-se a parcela remanescente dos precatdrios expedidos pela Unido Federal, relativos a
quitacdo parcial dos direitos creditorios oriundos do processo mencionado no item (a). Tais
valores estdo demonstrados pelo valor original acrescido da variagdo da TR e de juros de 6%
ao ano. A tramitagdo judicial deste item estd mencionado no item (a) logo acima.

Conforme descrito nas notas explicativas n° 19 e 22, os referidos precatorios foram dados para
compensacao de parcelas vencidas da Lei 11.941/2009 e parcelamentos simplificados junto a
RFB - Receita Federal do Brasil.
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d) Precatorios a receber da Prefeitura Municipal de Porto Alegre

Refere-se ao precatorio expedido pelo Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul, relativos a
direitos oriundos do processo n° 10503085832 de recomposicdo de precos contra o Municipio
de Porto Alegre, com transito em julgado em 23 de junho de 2008.

Este crédito foi oferecido em garantia de dividas, que a Controladora possui com a Uniao
Federal. A controlada Sultepa Construcdes e Comércio Ltda. também é detentora de precatorio
desta Prefeitura.

Composicao dos Precatorios e Direitos Creditorios oferecidos como garantia/pagamento
de dividas da Companhia e controlada Pedrasul Construtora S.A.

Os seguintes valores relativos aos créditos a receber — ndo circulante foram dados como
garantias a dividas existentes e utilizados como pedidos de compensacao, através de liminar,
para pagamento de tributos federais:

31/12/2019
Descricéo Controladora Consolidado
Direitos Creditorios Unido (a) 100.337 100.337
Precatério Sinicon (b) 104.940 104.940
Precatoérios Unido (¢) 61.603 65.199
Precatorios Prefeitura POA (d) 3.432 3.432
Total 270.312 273.908

a) Garantia concedida aos debenturistas.

b) Garantia concedida a credores diversos, instituicdo financeira e reforco de garantia para
debenturistas.

c) Parte do valor foi utilizado para pedidos de compensacdo de parcelas relativas ao
parcelamento de tributos - Lei 11.941, parcelamentos ordinarios, e como garantia
concedida a credores diversos, conforme descrito nas notas explicativas 19, 21 e 22.

d) Garantia em dividas com a Unido Federal.

10. IMOVEIS DESTINADOS A VENDA

A Administracdo esta analisando propostas de compra para as areas de terra, sem benfeitorias
denominadas de Parobé e Jardim Monte Samkhya da controladora, registrados no Ativo Néo
Circulante com os valores de R$ 37 e R$ 50 respectivamente, 0s quais s&o menores que o valor
justo menos a despesa de venda.

11. PARTES RELACIONADAS
a) Saldos com partes relacionadas:
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CONTROLADORA Passivo
EMPRESAS Nao Circulante
3.12.2019 31.12.2018
Pedrasul Construtora S/A 41.209 41.044
Sultepa Constr e Com Ltda 34.916 105.607
Total 76.125 146.651
CONSOLIDADO Ativo Passivo
EMPRESAS Circulante Nio Circulante Nio Circulante
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2018
Sultepa Participagies S.A - 38.264 37169 - -
Portella Nunes Partic. S.A - 21.087 20.254 - -
Controle em Conjunto - 16.669 17.657 19.402 20.746
Pedrasul Construtora S.A, - 46.364 - - -
Outros 33 805 804 4270 4338
Total 343 123.199 75.884 23.672 25.084

Os saldos das operacGes de mutuos sdo atualizados nos mesmos indices de correcdo da
poupanca com vencimento final previsto até 31 de dezembro de 2021.

O valor de R$ 46.364, foi reclassificado para o Passivo Ndo Circulante - Credores
Quirograféarios Classe 111 e ndo esté sendo atualizado.

As controladas Pedrasul Construtora S/A e Sultepa Construcdes e Comércio Ltda, possuem
créditos a receber das controladoras da Companhia Sultepa Participacdes S/A e Portella Nunes
Participacfes S/A no montante de R$ 61.249 classificado no Ativo Néao Circulante, cuja
realizacdo depende do sucesso de opera¢des futura.

b) Remuneracéo do pessoal-chave:

A Companhia e suas controladas contabilizaram como despesa com remuneracdo do seu
pessoal-chave, os valores abaixo demonstrados:

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Descricdo
31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2019 |30.12.2018
Beneficios de Curto Prazo (honorarios, salarios) 346 346 1.013 903
Total 346 346 1.013 903

12. PARTICIPACOES EM CONTROLADAS E COLIGADAS

Os investimentos nas empresas controladas e coligadas estdo demonstrados a seguir:
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MovimentagSo dos saldos Controladora Consolidado
3422019 3422018 31422019 3MA2.2018
Participagtes em contreladas/coligadas 442118 404 544 4473 4475
Equivaléncia patimonial 33.746 37574 (2} (2}
Saldo 477.864 442118 4,469 4,473
31 de dezembro de 2019 Controladas
De - Pedrasul Constr. Sultepa Constr. e Sulbrape Constr
scrigao S8 Com. Ltda Ltda
Capital social 70.500 91.000 300
Patrimonio liquido ajustado 270649 204 363 9413
Resultado do periodo 13.866 21.769 -
Participacio % a9 63 09 95 42 00
Controladas/Coligada 31122019 3122018
o Pedrasul Sultepa Constr Sulbrape
Descrigac Const. 5. A & Com. Ltda Ltda Total Total
Saldo inicial 255 861 182.502 2.054 442 118 404 544
Equivakencia Patrirmonial 13.987 21758 - 35745 A7 574
Saldo Final 269.648 204262 3954 A77 864 442 118
13. IMOBILIZADO
CONTROLADORA
Maquinas e
Iméveis Veiculos Outros Total
Equipamentos
Taxa média de depreciacdo 4% 11,50% 12,02% 10%
Saldos em 31.12.2018 71.644 5.452 4.188 323
81.607
Adicles - 96 - 13 109
Baixas/Transfer\éncias - (D) - - @
DepreciacBes (1.474) (274) (44) (40) (1.832)
Saldos em 31.12.2019 70.170 5.273 4.144 296 79.883
CONSOLIDADO
Imovei aqui
Vers Ma_qumas € Veiculos Outros Total
Equipamentos
Taxa média de depreciacdo 4% 11,50% 12,02% 10%
Saldos em 31.12.2018 123.640 6.680 4.340 955
135.615
Adicdes - 149 - 73 222
Baixas/transferéncias - (1) - (15) (16)
Depreciacdes (1.953) (655) (48) (112) (2.768)
Saldos em 31.12.2019 121.687 6.173 4.292 901 133.053
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Bens Oferecidos em Garantia

31/12/2019
Descricéo Controladora Consolidado
Imoveis 70.170 121.687
Maquinas e Equipamentos 5.273 6.173
Veiculos 4.144 4.292
Total 79.587 132.152

a) Bens Reavaliados

As contas de imobilizado incluem R$ 64.403 (R$ 85.202 consolidado), liquido de depreciagdo
e exaustdo acumulada, relativa a reavaliacdo de bens. Tais reavaliagdes foram originalmente
efetuadas entre 1998, 2000 e atualizadas em 2002 e 2003. Com intuito de atender o preconizado
pela Deliberagdo CVM n° 183/95, em 31 de dezembro de 2006, foi realizada nova reavaliagdo
no seu ativo imobilizado, com base em Laudo de Avaliacdo elaborado por especialistas
independentes que utilizaram como método de avaliacdo o valor de mercado. Como facultado
pela Lei n°® 11.638/07, a Companhia e suas Controladas decidiram pela manutencao dos saldos
das reavaliacdes em 31 de dezembro de 2019, ndo encontrou a necessidade de constituicao de
provisdo. A empresa realizou conferéncia e avaliacdo do imobilizado com objetivo de apurar 0
valor atualizado e/ou de mercado.

b) Direitos de lavra

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia e suas controladas possuem terrenos com direitos
de lavra, os quais foram reavaliadas, nas datas conforme item (b) acima, considerando a
expectativa futura de producdo de brita existentes nesta terra, no montante de R$ 69.288
(consolidado - R$ 120.324). Desse saldo, existem terrenos com direitos de lavra que se
encontram sem atividades, no montante de R$ 14.746 (consolidado - R$ 30.359).

14. INSTITUICOES FINANCEIRAS

CONTROLADORA
Descricdo Encargos Passivo Circulante
31.12.2019 31.12.2018
Finame (b) TILP + 6% a.a. 111 99
Total 111 99
CONSOLIDADO
Descricao Encargos Passivo Circulante Passivo N&o Circulante
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
Capital de Giro (a) |CDI + 0,6% a 2,4% a.m. 1.724 1.870 1.183
Finame (b) TJILP + 6% a.a. 2.059 1.862 -
Leasing (c) 1,36% a.m; 97 97 -
Total 3.880 3.829 1.183
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@ Para os empréstimos e financiamentos foram dados em garantia os direitos creditorios,
nota explicativa n° 9, e aval dos diretores. Em 31 de dezembro de 2019, no passivo circulante
do consolidado, 0 montante de R$ 396 encontra-se vencido. Devido a recuperagdo judicial, a

companhia optou em ndo atualizar estes valores em 2019.

(b) Financiamento para compra de maquinas e equipamentos cuja garantia é a alienacéo
fiduciaria dos préprios bens, encontram-se vencidos, na controladora, o valor de R$ 111 e no

consolidado, no valor de R$ 2.059 respectivamente.

(©) Leasing para compra de maquinas, equipamentos e veiculos cuja garantia é a alienacéo

fiduciaria dos proprios bens, no valor de R$ 97, encontram-se vencidos.

15. OUTROS

A) CREDORES DIVERSOS

Controladora

L Passivo Circulante Passivo Né&o Circulante
Descricao
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Prestadores de Servicos 1.533 1.560 - -
Subempreiteiros 912 133 - -
Transportadores 159 360 - -
Honorarios a Pagar (1) - - 87.782 82.353
Outros 121 113 3.625 3.576
Total 2.725 2.166 91.407 85.929
Consolidado
L Passivo Circulante Passivo Nao Circulante
Descrigdo
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Prestadores de Servicos 6.661 5.568 - -
Subempreiteiros 1.526 649 - -
Transportadores 798 1.088 - -
Honorarios a Pagar (1) - - 87.782 82.353
Outros 270 548 6.851 6.902
Total 9.255 7.853 94.633 89.255

1) Refere-se a provisdo dos honorérios profissionais dos assessores juridicos incidentes
sobre os direitos creditorios, conforme descrito na nota explicativa n°® 9.

B) CREDORES RECUPERACAO JUDICIAL
Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 01 e com a homologagédo do Plano de

Recuperacdo Judicial, a Companhia e suas controladas, reclassificaram valores do Passivo
Circulante para o Passivo nédo Circulante.
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A coligada Sultepa Construcdes e Comércio Ltda, atribuiu o valor de 87.147 milhdes da conta
Credores Diversos — Recuperacdo Judicial para a sua controladora, para quitacdo de parte do
saldo de partes relacionadas existente entre ambas, em razéo do Plano de Recuperacéo Judicial
prognosticar todos como integrantes de mesmo grupo econémico. A coligada Sultepa
Construcdes permanecera solidaria ao pagamento deste valor.

Credores Recuperacéo Judicial Controladora Consolidado

Classe | - Trabalhista 12.221 14.650
(-) Pgto Classe | (5.409)

(5.012)

Classe Il - Créditos c/Garantia 132.070 132.070
Classe 1l - Créditos Quirografarios 144.726 204.762
Classe Il - Credores c/Privilégios - 71
(-) Desagio Classe Il - Créditos Quirografarios (68.072) (68.072)
Classe IV - Micro Empresas/EPP 3.144 3.144
(-) Desagio Classe IV - Micro Empresas/EPP (493) (493)
Total 218.584 280.723

16. TITULOS A PAGAR

Com a aprovacdo do Plano de Recuperacéo Judicial, os valores de Titulos a Pagar, classificados
no Passivo Circulante, foram reclassificados para o Passivo Ndo Circulante — Credores Diversos
— Recuperacdo Judicial e o pagamento se dara, conforme mencionado na nota explicativa n°® 01,

17. FORNECEDOR

O saldo com fornecedores, em 31 de dezembro de 2019, é de R$ 447 (consolidado - R$ 2.696).
Estdo apresentados pelos valores originais, sem provisao de eventual multa e juros, quando da
efetiva liquidacao.

18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - resultado do exercicio

O Imposto de renda e a contribui¢éo social corrente das controladas diretas séo calculados pelo
lucro real, e as controladas indiretas (SCP) sdo tributadas pelo lucro presumido. As aliquotas
utilizadas sdo de 15% e adicional de 10% para o lucro que ultrapassar R$ 240, para imposto de
renda e 9% para a contribuicdo social.

Os tributos diferidos da controladora e consolidado sdo calculados com as mesmas aliquotas
dos impostos correntes, incidentes sobre as receitas ainda ndo recebidas de érgdos publicos. Em
31 de dezembro de 2019, foi registrado no resultado da controladora 0 montante de R$ 7.472
(R$ 22.683 consolidado) como tributos diferidos.
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Lucro real
Descricao Controladora Consolidado
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Resultado antes dos impostos (71.160) 30.452 (55.938) 39.041
Equivaléncia patrimonial (35.746) (37.574) (5) 2
Demais adi¢Bes/exclusdes 128.882 28.163 119.622 13.560
Base de célculo 21.976 21.041 63.679 52.599
Comp.PF/BNCS - 18.560 (982) 20.745
Imposto de Renda e Contribui¢do Social - - -
corrente Imposto de renda e contrib.social (7.472) (7.155) (3.074) (17.885)
diferido (18.577)

Total (7.472) 11.405 (22.633) 2.860

19. PROGRAMA DE PARCELAMENTO DE TRIBUTOS
a. LEI N°11.941/2009

De acordo com a Lei n° 11.941/2009, a Companhia e suas controladas Pedrasul Construtora
S.A. e Sultepa Construcdes e Comércio Ltda. aderiram ao parcelamento de tributos junto a
Procuradoria da Fazenda Nacional e a Secretaria da Receita Federal do Brasil. Foram incluidos
neste parcelamento, débitos oriundos do Parcelamento Especial - PAES, Parcelamentos
Ordinérios e débitos que ndo haviam sido parcelados anteriormente.

A Companbhia e sua controlada Pedrasul Construtora S.A. utilizaram seus Prejuizos Fiscais e
Bases Negativas de Contribuicdo Social para quitacdo de multas e juros, conforme preconizado
na Lei. Ambas fizeram a opc¢éo de pagamento em 180 parcelas. Os saldos existentes no balanco
em 31 de dezembro de 2019 estéo sendo atualizados pela taxa Selic, conforme preconizado na
Lei do parcelamento.

A Companhia protocolizou junto a Unido, pedidos de compensacao das parcelas vencidas da
Lei 11.941/2009, com os precatorios de n° 2004.01.00.029024-9. Todavia, os pedidos foram
indeferidos. A Companhia, através de seus assessores juridicos, ingressou com uma acao
ordinéria n® 5008699-63.2012.4.04.7100, com pedido de liminar para garantir o seu direito de
compensacdo. Em 28 de fevereiro de 2012, a Companhia obteve atraves de Decisdo Liminar o
direito de manter seu pedido de compensagdo assegurado, até que a agao rescisoria que existe
sobre o precatorio seja julgada em definitivo. A controlada Pedrasul Construtora S.A. também
ingressou com pedido junto a Unido, utilizando o mesmo principio legal, para quitacdo de
alguns tributos.

Através do Comunicado Secat/DRF/POA/RS, a controladora, foi excluida das modalidades de
parcelamento da Lei 11.941/2009, no ambito da RFB e PGFN, relativo a parte que nédo foi
objeto dos pedidos de compensacdo com créditos de precatorios, conforme abaixo
demonstrado:
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Composicao dos parcelamentos perdidos
Controladora

Parcelamentos perdidos débitos ndo previdenciarios 97.785
Parcelamentos perdidos débitos previdenciarios 78.885
Reversédo de Beneficios - Descontos Obtidos 159.743
Total 336.413

Composigédo dos Parcelamentos Atuais

Passivo Circulante Controladora Consolidado

(=) Saldo em 31 de dezembro de 2018 173.944 174.801
(+) Atualizacdo e Reversdes monetéarias pela taxa Selic 2.727 2.780
(-) Baixas/Transferéncias (176.671) (176.671)
(=) Saldo em 31 de dezembro de 2019 - 910

Parcelas compensadas

Abaixo, demonstrativo das parcelas compensadas via liminar com Precatorios da Unido
Federal, conforme descrito na nota explicativa N° 9. Contabilmente, a Companhia e suas
controladas ndo efetuaram a baixa do valor do precatério nem a baixa dos impostos
compensados.

Controladora Consolidado
Parcelas compensadas da Receita Federal do Brasil 44.363 A5 BT6
Parcelas compensadas da Procuradoria Geral da Fazenda 17 240 19523
Nacional 61.603 65.199

Total compensado até 31 de dezembro de 2019

b. PERT

A Companhia e suas controladas Pedrasul Construtora S.A. e Sultepa Construcdes e Comércio
Ltda. aderiram ao parcelamento de tributos junto a Procuradoria da Fazenda Nacional e a
Secretaria da Receita Federal. Foram incluidos neste parcelamento, débitos oriundos de
Parcelamentos Simplificados, Ordinarios, Lei 12.996/14 e Parcelamento de Recuperacédo
Judicial e débitos que ndo haviam sido parcelados anteriormente.

A Companhia e suas controladas. utilizaram seus Prejuizos Fiscais e Bases Negativas de
Contribuicdo Social para quitacdo de débitos, conforme preconizado na Lei.
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31/12/2019 31/12/2018
CONTROLADORA CP LP CP LP
RFB - Demais Débitos 1.567 13.673 1.567 13.673
RFB - Débitos Previdenciarios 5.282 - 5.282 -
PGFN - Demais Débitos 13.734 47.610 7.987 50.441
PGFN - Débitos Previdenciarios 4.313 14.953 2.516 15.841
(-) Pagamentos Efetuados (8.666) - (4.611) -
(-) Comp.c/PF e BNCS (4.518) - (4.518) -
(-) Descontos (1.989) - (1.989) -
TOTAL 9.723 76.236 6.234 79.955
31/12/2019 31/12/2018

CONSOLIDADO CP LP CP LP
RFB - Demais Débitos 16.633 13.673 16.633 13.673
RFB - Débitos Previdenciarios 8.486 - 8.486 -
PGFN - Demais Débitos 26.472 51.842 20.218 55.009
PGFN - Débitos Previdenciarios 15.235 22.846 12,772 25.057
(-) Pagamentos Efetuados (15.808) - (10.614) -
(-) Comp.c/PF e BNCS (16.495) - (16.495) -
(-) Descontos (23.023) - (23.023) -
TOTAL 11.500 88.361 7.977 93.739

c. LEI N°10.522/2002

De acordo com a Lei n°® 10.522/2002 — artigo 10-A ,as controladas Pedrasul Construtora S.A. e
a Sultepa Construcbes e Comércio Ltda., aderiram em 13 de novembro de 2019, ao
parcelamento de Recuperacdo Judicial, em 86 parcelas, de tributos junto a Procuradoria Geral
da Fazenda Nacional e da Secretaria da Receita Federal do Brasil. Foram incluidos neste
parcelamento, débitos oriundos de Parcelamentos Simplificados, de Parcelamentos da Lei
12.996/14 e débitos que ndo haviam sido parcelados anteriormente.

31/12/2019
CONSOLIDADO CP LP
RFB - Débitos Fazendéarios 466 4.719
RFB - Débitos Previdenciarios 231 2.340
PGFN - Débitos Fazendarios/Previdenciarios 553 6.372
(-) Pagamentos efetuados (144) -
TOTAL 1.106 13.431

20. TRIBUTOS DIFERIDOS

A Companhia efetua os registros dos tributos diferidos com intengdo de compensar o0s ativos
fiscais diferidos e os passivos fiscais diferidos tendo em vista que 0s mesmos estdo relacionados
com tributos sobre o lucro lancado pela mesma autoridade tributdria na mesma entidade
tributavel, conforme preconizado no NBCTG 32 (R3) e deliberagdo CVM 599/20009.
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. Controladora Consolidado
Tributos 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2018
Direito creditorio/precatério 522.840 489.365 972.785 906.177
Reserva de reavaliacéo 36.233 37.680 60.404 61.851
Ajuste de aval. patrimonial 6.689 6.699 30.561 31.044
Saldo 565.762 533.744 1.063.750 999.072
(-) Comp. Prejuizo fiscal (156.852) (146.809) (156.852) (146.809)
Base de calculo p/ IRPJ e CSLL 408.910 386.935 906.898 852.263
Aliquota Normal 34% 34% 34% 34%
IRPJ E CSLL 139.029 131.558 308.345 280.768
PIS E COFINS 3.745 3.746 5.019 5.700
Total 142.774 135.304 313.364 295.468

21. DEBENTURES

Em 02 de Outubro de 2013, na Assembleia Geral de Debenturistas da 32 emissdo, a Companhia
apresentou proposta de repactuacdo compativel com fluxo de caixa atual. Os debenturistas ndo
concordaram e autorizaram ao Agente Fiduciario a tomar as providéncias necessarias para
recuperacdo do crédito da comunhao de debenturistas.

Com a aprovagéo do Plano de Recuperacéo Judicial, os valores de debéntures, ndo estédo sendo
atualizados desde julho de 2015 e foram reclassificados para o Passivo Ndo Circulante —
Credores Diversos-Recuperacdo Judicial e o pagamento, se dara, conforme mencionado na

Nota Explicativa n° 01.

22. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Controladora

Descrigéo Circulante N&o Circulante
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Imposto Corrente 340.404 3.776 - -
IRRF 91 153 - -
PIS/ICOFINS 29 16 - -
INSS/FGTS 2.430 2.174 - -
OUTROS 337.854 1.433 - -
Parcelado 1.312 1.388 6.537 5.727
NAO PREVIDENCIARIO 395 493 1.846 965
PREVIDENCIARIO 578 562 3.842 3.853
OUTROS 339 333 849 909
TOTAL 341.716 5.164 6.537 5.727

37




Consolidado

Descricao Circulante Nao Circulante
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Imposto Corrente 358.489 18.821 - -
IRPJ/CSLL 2.266 1.233 - -
IRRF 371 605 - -
PIS/COFINS 1.651 1.558 - -
INSS/FGTS 10.401 11.264 - -
OUTROS 343.800 4.161 - -
Parcelado 1.538 5.427 9.455 11.173
NAO PREVIDENCIARIO 395 804 1.846 1.638
PREVIDENCIARIO 578 4.228 3.842 6.943
OUTROS 565 395 3.767 2.592
TOTAL 360.027 24.248 9.455 11.173

a) Em agosto de

n°9.

b) Parcelas compensadas

2012,

a Companhia

ingressou com Acdo Ordindria n°
5047002.49.2012.404.7100/RS, pedindo a compensacdo das parcelas oriundas dos
parcelamentos simplificados junto a RFB com os precatoérios de n°® 2004.01.00.029024-
9. Em 10 de setembro de 2012, através de Decisdo Judicial, a Companhia obteve o direito
de manter seu pedido de compensacdo assegurado, através da Sentenca Judicial do
referido processo. A compensagdo se dara de forma definitiva, quando ficar resolvido a
acao rescisodria que incide sobre o precatério, conforme mencionado na nota explicativa

Abaixo demonstrativo das parcelas compensadas via liminar com Precatérios da Unido

Federal descritos na nota explicativa n° 9.

Parcelas compensadas da Receita Federal do Brasil

Parcelas compensadas da Receita Federal do Brasil - Previdenciaria
Total compensado 31 de dezembro de 2019

23. PROVISOES

Controladora

118
491

609

Foi constituida considerando a opinido dos consultores juridicos da Companhia, cujo montante
é julgado suficiente pela Administracdo para cobrir perdas provaveis.
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Resumo da movimertagio dos montantes provisionados

Fazsivo

CONTROLADORA Civeis Trabalhistas | Tributarias Salidaria Reflorestarmento TOTAL
[=15aldos e 31122018 237 N B ¥.a07 Eay 1444 A4z2.000
(+) Nowos processosfcomplementos e gtualizagies 4237 ELi 1] 54,146 - - 65 086
(-1 Reversies & pagamentos [23.7317 (8. 1467 (7 9067 - - (39793
[=15aldos em 31122019 q.237 T.E03 ad. A4y Eay 1444 E& 193
.o . S Pazsiva
COMSOLIDADO Civeiz Trabalhistas | Tributarias Salidria Reflorestarmento TOTAL
[=15aldos em 231122018 29.87E 11,655 28.003 4112 2918 77562
(+) Nowos processosicomplementos e atualizagbes o4 243 14.773 Ta.102 - - 93123
(-1 Reversies & pagamentos (29876 [11.655) (290073 - - (70534
[=)5aldos e 31 12,2019 o 248 14.773 a0z 4112 2918 LR

Caracteristicas dos montantes:

Processos civeis — referem-se principalmente a danos morais e acidentes pleiteados por
terceiros e a divida que a Companhia € responsavel solidaria junto a terceiros.

Processos trabalhistas - relativos basicamente a questdes propostas por empregados e
pessoal terceirizado, versando sobre verbas de cunho salarial.

Processos tributérios — referem-se a questdes de tributos municipais e tributos federais.

Passivo solidario — refere-se a parte do risco da obrigacdo para a qual a Companhia é
responsavel solidaria junto aos credores da Contesa Incorporagdes Imobiliarias Ltda,
CP Construcdes e Participacfes Ltda., Coparco Participacdes e Construgdes Ltda. e
Noroesthe Bioenergética S.A.

Provisdo para Reflorestamento de Jazida — Foi constituida no valor de R$ 1.549 na
controladora e R$ 2.916 no consolidado considerando a estimativa de gastos para
restauracdo do local.

Provisdes perda Possivel — A Administracdo da Companhia acredita que o desfecho
das causas em andamento ndo ird resultar em desembolso superior aos valores
registrados na provisao.

Em 31 de dezembro de 2019, os processos civeis, trabalhistas e tributarios, considerados
possiveis pela assessoria juridica somam o montante de R$ 362.353 (consolidado R$
370.925). Com base nas informagBes de nossa assessoria juridica, os valores das
provisdes para contingéncias existentes em 31 de dezembro de 2019, serdo revistos e se
for o caso ajustados no decorrer do proximo trimestre.
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24. OPERACOES COM CONSORCIOS

CONTROLADORA ATIVO PASSIVO
RESULTADO
CIRCULANTE | IMOBILIZADO TOTAL CIRCULANTE ACUM TOTAL

CONESUL CCS - 180 180 i 180 180

173 2 175 18 157 175

TOTAL 173 182 355 18 337 355

CONSOLIDADO
ATIVO PASSIVO DRE
NAO NAO RESULTADO RECEITA CcusTo/ RESULT

CIRCULANTE| CIRCULANTE | IMOBILIZADO TOTAL CIRCULANTE| CIRCULANTE| ACUM TOTAL LiQUIDA DESPESA | PERIODO
CONESUL - 180 180 180 180
CCs 187 103 2 292 19 14 259 292

SPP1 1.318 - 1.318 - 821 497 1.318 - - -

SULTEPA/CONVAP 1.609 3 7 1.619 410 3.876 (2.667) 1.619 6.076 (242) 5.834

SULTEPA/PEDRASULAEB 5.063| 5.063 3.909 5.761 (4.607) 5.063 (930) (930)
PADRE CACIQUE 1.211 183 - 1.394 47 1.481 (134) 1.394
FERROVIARIO BRASILEIRO 586 2 588 598 38 (48) 588
CBM 1 - - 1 116 (115) 1
BEIRA RIO 1.167 2 1.169 13 782 374 1.169
NOVA BENTO 682 - 682 334 1.480 (1.132) 682
BRT BENTO 63 63 40 417 (394) 63
BRT PROTASIO 117 117 103 823 (809) 117

PINHEIRO BORDA 896 774 2 1.672 81 121 1.470 1.672 62.228 (2) 62.226
TBS 1.508 1.395 2.903 57 1.578 1.268 2.903

SANTA MARIA . - - 456 (456) . B . _

TRAVESSIA 26.352 39 36 26.427 3.097 6.487 16.843 26.427 30.785 (27.870) 2.915

CREMA SANTA MARIA 4.264 163 4.427 (802) 5.229 4.427 17.554 17.554

TOTAL 39.961 7.725 229 47.915 8.824 23.333 15.758 47.915 116.643 (29.044) 87.599

Visando aumentar a capacidade operacional e produtiva, em determinadas obras a Companhia
e suas controladas participam em alguns empreendimentos através de consorcios, 0s quais
relacionamos a seguir:

Consdrcio Conesul: a Companhia participa com 42% no empreendimento, que tem como
objetivo a execucdo das edificagdes dos Centros de Apoio a Crianga — CIAC’S. Atualmente
este consorcio esta paralisado.

Consorcio Construtor do Sul: a Companhia participa com 24,50% e sua controlada Pedrasul
Construtora S/A com 2,03%. Este consorcio encontra-se paralisado.

Consdrcio SPP1: a Controlada Pedrasul Construtora S/A participa com 33,34% nas obras de
capeamento asfaltico sobre pedra e pavimentacdo de novas vias urbanas no municipio de
Pelotas/RS. Este consdrcio encontra-se paralisado.

Consorcio Corredor Padre Cacigue: a controlada Pedrasul Construtora S/A participa com
50% na execucéo das obras de infraestrutura e pavimentacdo do corredor da Av. Padre Cacique
na cidade de Porto Alegre/RS.
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Consdrcio Sultepa/Pedrasul: a controlada Pedrasul Construtora S/A participa com 5% e a
Sultepa Construgdes e Comércio Ltda participa com 95%, na execu¢do das obras do Projeto
Crema, restauracdo e melhorias na BR 287 e BR 116.

Consdrcio Sultepa/Convap: a controlada Sultepa Construcfes e Comércio Ltda participa com
100%, na execucao das obras de Construcao da Barragem de Sdo Gabriel/RS.

Consdrcio _Ferroviario Brasileiro: a controlada Sultepa Construcdes e Comércio Ltda
participa com 40%, na execucdo das obras CPTM Sao Paulo.

Consdrcio Sultepa/CBM: a controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda participa com
55% na execucdo dos servigos de conserva rotineira em rodovia do DAER no 15° Distrito
Operacional Sdo Francisco de Paula/RS.

Consdrcio BRT Bento: a controlada Sultepa Construces e Comércio Ltda. participa com 1%
nas obras de execucdo de pavimentacdo do BRT da Av. Bento Gongalves — trecho entre a Av.
Antonio de Carvalho e a Av. Princesa Isabel na cidade de Porto Alegre/RS.

Consorcio BRT Protésio Alves: a controlada Sultepa Construcfes e Comércio Ltda. participa
com 1% nas obras de execucdo da pavimentacdo do BRT Protasio Alves — trecho da Awv.
Saturnino de Brito até a Rua Sarmento Leite, sob o regime de empreitada na cidade de Porto
Alegre/RS.

Consdrcio TBS: a controlada Sultepa Construcdes e Comércio Ltda. participa com 50% na
execucdo da infraestrutura e pavimentacdo do corredor da Av.Padre Cacique/Av.Edvaldo
Pereira Paiva (Beira Rio) — trecho 3 na cidade de Porto Alegre/RS.

Consorcio Viaduto Pinheiro Borda: a controlada Sultepa Construces e Comércio Ltda
participa com 42,50% na construcdo do viaduto estaiado da Rua Pinheiro Borda na cidade de
Porto Alegre/RS.

Consdrcio Beira Rio: a controlada Sultepa Construces e Comércio Ltda, participa com 50%
entre o complexo Beira Rio e a Av. Pinheiro Borda na cidade de Porto Alegre/RS.

Consorcio Santa Maria: a controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda. participa com
51% na execucao de servigos referentes ao Programa CREMA 12.etapa na Rodovia BR/158 na
cidade Santa Maria/RS.

Consorcio Nova Bento: a controlada Sultepa ConstrucGes e Comércio Ltda., participa com 1%
nas obras de entroncamento da Av. Bento Gongalves e da I11 Perimetral (Av. Aparicio Borges)
na cidade de Porto Alegre/RS.

Consdrcio Travessia: a controlada Sultepa Construcfes e Comércio Ltda., participa com 97%
na elaboracdo de projeto basico e executivo das obras de duplicacéo, restauracdo de pista,
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implantacdo de ruas laterais e construcao de obras de arte especiais.

Consorcio Crema/Santa Maria; a controlada Sultepa Construgcdes e Comércio Ltda., participa
com 31,25% nas obras de Restauracdo e Manutengdo de Rodovias — Crema — na Regiéo de
Santa Maria/Cachoeira do Sul.

As movimentagfes dos consorcios evidenciam valores irrelevantes de resultado no periodo,
tendo em vista que os mesmos foram ou estdo sendo finalizados.

25. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social

O capital Social autorizado é de R$ 193.986, sendo que esté subscrito e integralizado o valor
de R$ 130.000. Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2018 a composicao acionéria
do capital subscrito e integralizado era a seguinte:

Tipo Quantidades
Ordinérias 7.489.720
Preferenciais 5.110.280
Total 12.600.000

b) Reserva Legal
E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido, apurado em cada exercicio, nos termos do art.193
da Lei 6.404/76 até o limite de 20%"do capital social.

c) Reserva de Retencdo de Lucros

Foi constituida em dezembro de 2016, em decorréncia da atual situacdo da companhia, que
encontra-se em recuperacao judicial, uma reserva de retencdo de lucros no montante de R$
27.157 conforme art.196 da Lei 6.404/76. Em 2017, ndo houve constituicdo de reserva de
lucros, devido ao prejuizo apurado no exercicio. Na controlada e no consolidado, em 2018, o
saldo de Reserva de Retencdo de Lucros é de R$ 43.434.

d) Reservas de Reavaliag¢oes

Constituida em decorréncia das reavaliagdes de bens do ativo imobilizado da controladora e das
controladas, com base em laudos de avaliagdes elaborados por empresa especializada. O
imposto de renda e contribuicao social diferidos correspondentes a reserva de reavaliacdo esta
classificados no passivo néo circulante. A reserva de reavaliacdo esta sendo realizada conforme
a depreciacédo dos bens reavaliados contra lucros acumulados.

e) Ajuste de avaliacdo patrimonial

Refere-se ao valor apurado na avaliagéo a valor justo de determinados ativos imobilizados da
Companhia e das controladas (terrenos, edifica¢fes, maquinas e equipamentos e veiculos), de
acordo com a Interpretacdo Técnica ICPC 10.
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26. DIVIDENDOS

Conforme Estatuto Social da Companhia, as a¢des ordinarias e preferenciais fazem jus a
dividendo minimo obrigatério de 5% do lucro ajustado, cabendo as a¢bes preferenciais o direito
ao recebimento do dividendo obrigatorio 10% superior aquele atribuido as acdes ordinarias. De
resto as acdes preferenciais usufruirdo dos demais direitos sociais, com excec¢do do direito de
voto, e terdo prioridade no reembolso no caso de liquidacdo da Companhia.

27. RESULTADO POR ACAO

De acordo com NBCTG 41(R1) - (IAS 33), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636 —
Resultado por Acédo, a Companhia apresenta abaixo as informac6es sobre o lucro por acédo para
os periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018. O célculo bésico de lucro por acdo é
feito através da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido aos detentores de a¢6es ordinarias
e preferenciais da controladora, pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias e
preferenciais disponiveis durante o exercicio. O lucro diluido por acdo é calculado através da
divisdo do lucro liquido atribuido aos detentores de agdes ordinarias e preferenciais da
controladora, pela quantidade média ponderada de a¢des disponiveis durante o exercicio mais
a quantidade média ponderada de a¢des ordinarias e preferenciais que seriam emitidas na
conversdo de todas as a¢Oes potenciais diluidas.

31/12/2019 31/12/2018
Ordinérias Preferenciais Ordinérias Preferenciais
Resultado do exercicio (46.738) (31.894) 24.880 16.977
Média ponderada de a¢Bes emitidas (em
milhares) 7.490 5.110 7.490 5.110
Resultado por acdo - basico e diluido (6.24) (6.24) 3.32 332

N&o houve transacdes envolvendo acdes ordinarias ou potenciais acdes ordinarias entre a data
do balanco patrimonial e a data de conclusdo destas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.

28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Gerenciamento de capital — A administracdo da Companhia gerencia seus recursos, a fim
de assegurar a continuidade dos negocios, além de prover retorno aos acionistas. A estrutura de
capital da Companhia consiste em passivos financeiros com instituicbes financeiras e
debenturistas conforme amplamente divulgado nas notas explicativas n® 14 e 21, caixa e
equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e patriménio liquido, compreendendo o
capital social e os lucros acumulados. Periodicamente, a administracdo revisa a estrutura de
capital e sua habilidade de liquidar os seus passivos. Os objetivos da Companhia ao administrar
0 seu capital s@o os de salvaguardar a capacidade de continuidade das operacfes para oferecer
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retorno aos acionistas e beneficios a outras partes interessadas, além de manter uma estrutura
de capital ideal para reduzir esse custo e maximizar os recursos para a aplicacdo em suas
operacgdes. Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com
base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida
pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total dos empréstimos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos) e debéntures, conforme demonstrado no balanco
patrimonial consolidado, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total
¢ apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balanco
patrimonial consolidado, com a divida liquida.

b) Praticas contébeis significativas — os detalhes das principais praticas contabeis e métodos
adotados, incluindo o critério para reconhecimento e bases de mensuracao de apropriacdo das
receitas e despesas para cada uma das classes de ativos e passivos financeiros, além do
patrimonio liquido estdo descritas na nota explicativa n° 2.

c) Categorias dos instrumentos financeiros - A administracdo da Companhia é de opinido
que os instrumentos financeiros, os quais estdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas pelos seus valores contabeis, ndo apresentam variagdes significativas
em relacdo aos respectivos valores de mercado. Os saldos das rubricas empréstimos e
financiamentos e debéntures sdo atualizados monetariamente com base nos indices contratados,
gue se assemelham aos valores de mercado. Podendo ocorrer diferencas temporais, se tais
valores fossem liquidados antecipadamente.

Controladora Consolldado
Valor contabll e valor de mercado | Valor contabll e valor de mercado
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Atlvos Flnancelros
Emprestimos e recebivels:
Calxa e equlvalentes de calxa 15 12 2165 2.154
Clientes 1.917 1.857 16.306 16.960
1.932 1.869 18.471 19.114
Passlvos Flnancelros
Outros Passlvos
Empréstimos 111 99 3.880 5.012
111 29 3.880 5.012

d) Risco de crédito - a Companhia atua basicamente no mercado de obras publicas, as quais
sdo contratadas atraves de licitacBes. Portanto, o risco de crédito fica substancialmente
minimizado. Para as operagdes que geram risco de crédito, a Companhia e suas controladas
mantém um acompanhamento criterioso de seus clientes, e no caso de ocorrer eventuais perdas,
a Companhia faz o registro destas perdas eventuais através da provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa.

e) Risco de mercado — Os negocios da Companhia e controladas compreendem,
essencialmente, a execucdo de obras de construcdo pesada, nos quais predominam contratos
com os governos federal, estaduais e municipais. Estes contratos sdo executados sob o0 regime
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de empreitada, sempre licitados e contratados conforme a Lei n° 8.666/93, que dispde sobre
licitacGes e contratos da administracéo publica.

Recentemente, foi criado o0 RDC - Regime Diferenciado de contratacdo que se constitui em
uma nova modalidade de contratacdo de obras publicas, pela Lei 12.462 de 04 de agosto de
2011 e regulamentada pelo decreto 7.581 de 11 de outubro de 2011, com o objetivo de tornar
mais célere a contratacdo das obras da Copa do Mundo de 2014 e das Olimpiadas de 2016.
Posteriormente sua abrangéncia foi estendida pelo governo para todas as obras do PAC.

Uma das inovagdes implantadas pelo RDC € o regime de contratacdo integrada, que permite ao
contratado desenvolver também o projeto da obra, e ndo somente sua execucao.

Outra inovacao é a gestdo de risco. O DNIT — Departamento Nacional de Infraestrutura de
Transportes, maior contratante de obras por esta legislacdo, desenvolveu um modelo
matematico para precificacdo do risco para a contratada que se responsabilizar pela obra.

Os riscos de mercado decorrentes de obra contratada pelo regime de empreitada sdo aqueles
decorrentes da evolucdo do custo dos insumos que compdem o prego, e consequentemente da
prépria formacéo dos precos.

Para o primeiro caso, existe a previsdo legal do reajustamento de precos nos contratos assinados,
calculado e aplicado com periodicidade anual, com a utilizacdo de indices setoriais que melhor
representa esta evolucao. Estes indices sdo calculados e publicados mensalmente pela Fundacéo
Getulio Vargas.

Para o segundo caso, a Companhia, através de seus departamentos técnicos, planejamento e de
orcamento, analisa cada projeto, aplicando a sua experiéncia e seus indices de produtividade na
formacéo de precos.

E de se salientar, que em caso de surgimento de distorcdes que afetem o disposto originalmente
nos contratos, tanto na Lei n° 8.666/93, quanto o novo instituto do RDC, possuem dispositivos
gue permitem a restauracdo do equilibrio econémico-financeiro dos contratos, que é preceito
constitucional.

f) Risco de liquidez - Representa a possibilidade de descasamento entre os vencimentos de
ativos e passivos, o0 que pode resultar em incapacidade de cumprir com as obrigacdes nos prazos
estabelecidos. A politica geral da Companhia € manter niveis de liquidez adequados para
garantir que possa cumprir com as obrigacdes presentes e futuras. A Administragdo, conforme
descrito na nota explicativa n° 1, estd analisando a capacidade de geragdo de caixa através de
mecanismos e ferramentas que permitam captar recursos de forma a reverter a atual posicdo. A
Companhia e suas controladas ndo possuem instrumentos derivativos, contudo possuem
exposicao a risco de taxa de juros em seus emprestimos e financiamentos e debéntures.
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A seguir, sdo apresentados os vencimentos dos passivos financeiros, 0s quais estdo apresentados

na nota explicativa n°14:

Descrigao CONTROLADORA CONSOLIDADO
INSTITUICOES FINANCEIRAS FINAME CAPITAL DE GIRO FINAME LEASING
Vencidos - 31/12/2019 111 396 2.059 97
A vencer - 31/03/2020 - 332 - -
A vencer - Apas 01/04/2020 - 996 - -
Total 111 1.724 2.059 97

29. COBERTURA DE SEGUROS (Né&o Auditado)

A Companhia adota uma politica de seguros em que considera a concentracao de riscos e a
relevancia de seus ativos e de suas obras. As principais coberturas de seguros vigentes em 31
de dezembro referem-se a seguro garantia de obras, o que € considerado suficiente para cobrir

eventuais sinistros.

Importancia Segurada
Descricéo Tipo de seguro
31.12.2019 31.12.2018
Execucdo de Obras Garantia
¢ 704 8.680
Total
704 8.680
30. RECEITA LIQUIDA
Controladora Consolidado
Descricéo
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 15.693 15.892 125.091 137.939
Receitas de Obras p/Empreitada 3.481 3.549 52.252 83.066
Receitas com Vendas de materiais 12.205 12.333 14.771 14.900
Receitas com Consoércios - - 57.989 39.963
Receita com Locacao de Equips 7 10 79 10
IMPOSTOS + DEVOLUCOES
(1.766) (1.744) (8.467) (10.049)
RECEITA LIQUIDA 13.927 14.148 116.624 127.890

31. DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a demonstracdo do resultado consolidado por funcéo.
Conforme requerido pelo IFRS, apresenta, a seguir, o detalhamento da demonstracdo do
resultado consolidado por natureza:
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. CONTROLADORA CONSOLIDADO
DESPESAS POR FUNCAO
31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Custos com Obras por Empreiteira (19.527) (23.646) (97.250) (125.901)
Despesas Gerais e Administrativas (6.750) (5.313) (38.181) (35.709)
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (116.615) (7.070) (94.454) 10.407
Total (142.892) (36.029) (229.885) (151.203)
CONTROLADORA CONSOLIDADO
DESPESAS POR NATUREZA
31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Depreciacdo e Amortizacéo (1.832) (2.074) (2.768) (3.032)
Despesas com Pessoal (3.708) (4.930) (16.992) (20.403)
Materiais, energia, servigos de terceiros, outros e (246.531) (62.192) (354.485) (185.836)
fretes
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais 109.179 33.167 144.360 58.068
Total (142.892) (36.029) (229.885) (151.203)
32. RESULTADO FINANCEIRO
CONTROLADORA CONSOLIDADO
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Despesas Financeiras:
Lei 11.941/2009 e 12.996/2014 (6.552) (8.045) (6.837) (9.328)
Encargos financeiros s/tributos
(744) (2.742) (4.221) (5.375)
Encargos s/financiamentos
(12) (12) (385) (1.098)
Juros pagos/apropriados
(4.308) (8.803) (174) (41)
Demais despesas financeiras
(49) (69) (137) (359)
Total
(11.665) (19.671) (11.754) (16.201)
Receitas Financeiras: 33.475 32.157 66.608 64.200
Atualizacdo proc.transito julgado
Juros recebidos/apropriados 225 218 1.987 3.835
Descontos obtidos 2 2.038 162 10.044
Demais receitas financeiras 22 17 325 478
Total 33.724 34.430 69.082 78.557
RESULTADO FINANCEIRO 2.059 4.759 57.328 62.356

33. COMPATIBILIZACAO DAS DIVIDAS

Diante da atual situacdo financeira que a Companhia vem enfrentando, a alta administracédo
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implantou em todo o Grupo Econdmico, um Planejamento Estratégico com monitoramento de
forma ampla em todas as unidades/obras para um melhor acompanhamento nos resultados. Para
aumentar a produtividade e compatibilizar seu fluxo de caixa com a atual realidade, estdo sendo
feitos ajustes de acordo com as necessidades de cada unidade. Com base no Planejamento,
foram tomadas algumas medidas, que irdo afetar a curto prazo o fluxo de caixa e rentabilidade
do Grupo, com destinacéo de maiores recursos para obras que estdo gerando maiores resultados.
A Companhia criou um Fluxo de Caixa projetado com reenquadramento de custos e despesas
fixas, para adequacao ao ponto de equilibrio com a consequente revisao e reducdo de todas as
despesas por departamento.

O Grupo encerrou o exercicio com efetivo de 354 colaboradores, mantendo apenas beneficios
de alimentacdo, transporte e salde.
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CONSTRUTORA SULTEPAS.A-EM RECUPERA(;AO JUDICIAL
Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 89.723.993/0001-33
NIRE 43300002357

(“Companhia”)

ANEXO I1: DESTINACAO DOS RESULTADOS DO EXERCICIO ENCERRADO EM 2019
Destinacéo do Prejuizo da Companhia relativo ao exercicio social encerrado em 31/12/2019:

A Companhia apurou no encerramento do exercicio um resultado liquido negativo no montante de R$
78.632.000,00 (setenta e oito milhdes, seiscentos e trinta e dois mil reais).

Os prejuizos do exercicio, no valor de R$ 78.632.000,00 (setenta e oito milhdes, seiscentos e trinta e

dois mil reais), serdo mantidos na conta lucro (Prejuizos Acumulados), ndo sendo absorvidos por
reservas, conforme artigo 189 da Lei das S.A.
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CONSTRUTORA SULTEPA S.A - EM RECUPERACAO JUDICIAL
Companhia Aberta
CNPJ n° 89.723.993/0001-33
NIRE 43300002357

(“Companhia”)

ANEXO Il1: ELEICAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Composicéo e experiéncia profissional dos Conselheiros:

Nome Data de Idade Profissédo CPF Cargo Data Data Mandato Prazo Outros Cargos
Nascimento anos Eleicéo Eleicéo Posse Mandato na Cia
RICARDO LINS Presidente do
PORTELLA 03.03.1957 60 Engenheiro | 209.918.940- Conselho de 02.05.2011 02.05.2011 | 03 anos 03 anos Diretor
NUNES Civil 49 Administracdo Presidente

Experiéncias Profissionais:

Diretor Presidente da Companhia desde 03.03.2005 e Presidente do Conselho de Administragdo da Companhia — Diretor Presidente das
empresas Pedrasul S.A. e Sultepa Construc6es e Comércio Ltda, Engenheiro Civil formado pela Escola de Engenharia Universidade Federal
do Estado do Rio Grande do Sul Atualmente € Diretor Presidente do Sindicato das Industrias da Construcdo de Estradas Pavimentacao e
Obras de Terraplenagem em Geral do Estado do Rio Grande do Sul-SICEPOT-RS, Responsavel Técnico no Conselho Regional de Engenharia
do Estado do Rio Grande do Sul- CREA-RS, Presidente do Conselho Administrativo da Camara Brasileira da Industria da Construcédo- CBIC
—Membro do Conselho de Infraestrutura da Confederacdo Nacional da Infraestrutura do CNI, Centro das Industrias do Estado do Rio Grande,
Membro do Conselho de Infraestrutura do Centro das Inddstrias do Estado do Rio Grande —CIERGS, Diretor e Coordenador do Conselho de
Infraestrutura da Federacdo das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul.

Declaracéo de Eventuais Condenag0es:

Declarou, para todos os fins que nos ultimos cinco anos, ndo esteve sujeito aos efeitos de qualquer (i) condenagéo criminal, (ii) condenacéo
ou (iii) aplicacéo de penas em processos administrativos junto a CVM,
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Nome Data de Idade Profissdo CPF Cargo Data Data Mandato Prazo Outros Cargos
Nascimento | Anos N° Eleicéo Eleicéo Posse Mandato na Cia
POMPILIO Vice-Presidente
VIEIRA 02.06.1941 75 Engenheiro 010.018.920-20 | do Conselho de 02.05.2011 02.05.2011 03 anos 03 anos Supervisdo de
LOGUERCIO Civil Administracéo Obras

Experiéncias Profissionais:

Atualmente é Engenheiro chefe de obras. Formado Engenharia Civil formado pela Escola de Engenharia da Universidade Federal do Rio
Grande do Sul, Responsavel Técnico no Conselho Regional de Engenharia — CREA-RS, Supervisor de Obras Irrigacdo Barragens e
Saneamento e Ferrovias na Cia, Represente no Conselho de Irrigacéo da Federacdo da Industria do Estado do Rio Grande do Sul — FIERGS,
Coordenador das Obras de Barragens — Secretéria de Irrigacdo do Estado do Rio Grande do Sul.

Declaracdo de Eventuais Condenacoes:

Declarou, para todos os fins que nos ultimos cinco anos, ndo esteve sujeito aos efeitos de qualquer (i) condenagéo criminal, (ii) condenacéo
ou (iii) aplicacdo de penas em processos administrativos junto a CVM,
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Nome Data de Idade Profissdo CPF Cargo Data Data Mandato Prazo Outros
Nascimento | Anos N° Eleicéo Eleicéo Posse Mandato Cargos
Na Cia
JAIME BARRIOS Representante no
DA COSTA 20.05.1950 | 67 Engenheiro 142.752.360-68 | Conselho de 02.05.2011 02.05.2011 03 anos Superviséo
Civil Administracéo de Obras

Experiéncias Profissionais:
Desde 2007 é Engenheiro Supervisor na Cia. Representante de obras no Departamento Nacional de Infraestrutura Terrestre — DNIT no Estado
do Rio Grande do Sul, Representante Técnicos nas Obras do DAER no Estado do Rio Grande do Sul. Atua como um dos Coordenadores de

Captacédo de Obras junto as Prefeitura no Estado do Rio Grande do Sul Responsavel Técnico junto ao CREA-RS.

Declaracdo de Eventuais Condenacoes:
Declarou, para todos os fins que nos ultimos cinco anos, ndo esteve sujeito aos efeitos de qualquer (i) condenacéo criminal, (ii) condenacéo

ou (iii) aplicacéo de penas em processos administrativos junto a CVM,
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