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COMPANHIA ABERTA

RELATORIO DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Em Recuperacao Judicial

A Administracdo da Construtora Sultepa S.A. e controladas (“SULTEPA”), em Recuperacdo Judicial em
observancia aos preceitos legais e estatutarios, submete a apreciacdo de V.S%s o Relatério da Administracéo
das Demonstrac6es Financeiras Individuais e Consolidadas relativas ao exercicio encerrado em 31.12.2018,
e suas notas explicativas, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes.

As Demonstracdes Financeiras Individuais e Consolidadas e operacionais a seguir estdo apresentadas em
milhares de reais e em base consolidada, exceto quando especificado o contrario, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com o IFRS (International Financial Reporting Standards). Todas as
comparacdes foram feitas em relacdo ao exercicio de 2017, exceto quando especificado o contrario.

No decorrer do exercicio de 2015 a Administracdo da Companhia encontrou na Recuperacéo Judicial o meio
mais propicio para reorganizar-se e ajustar suas operacdes com objetivo de honrar seus compromissos e
voltar a crescer.

Em 03 de julho de 2015, conforme divulgado através do Fato Relevante, a Companhia em carater de
urgéncia, juntamente com as demais empresas do Grupo, ajuizou o Pedido de Recuperagdo, o qual foi
homologado em 09 de julho de 2015, pela Comarca de Porto Alegre - Vara de Direito Empresarial
Recuperacdo de Empresas de Faléncia de Porto Alegre. Em 27 de julho de 2015, a Assembleia Geral
Extraordinaria, aprovou e ratificou o Pedido de Recuperac¢éo Judicial.

Em 24 de agosto de 2015, publicou o Edital contendo a lista de credores para que os interessados
apresentassem ao Administrador as habilitacdes ou contestacbes dos seus créditos. Em 21 de Setembro de
2015, a Companhia apresentou o Plano de Recuperacao Judicial.

Em 03 de agosto de 2016 foi publicado o Edital de Convocacdo da Assembleia Geral de Credores, e em 19
de agosto de 2016, foi realizada a primeira Assembleia de Credores tendo como ordem do dia a deliberagéo
do Plano de Recuperacdo. Apds examinada a lista de presenca foi constatada que ndo havia quérum para
instalacdo da assembleia geral de credores em primeira convocacéo, ficando a segunda Assembleia Geral
convocada para o dia 30.08.2016.

Em 30 de agosto de 2016, foi aberta a segunda Assembleia Geral de Credores tendo como ordem do dia &
aprovacdo do Plano de Recuperacdo apresentado, que devido a alteracbes foi sugerido e aprovado a
suspensao da Assembleia Geral de Credores por 60 (sessenta) dias ficando marcada para o dia 07.11.2016.

Em 07 de novembro de 2016, foi aberta a nova Assembleia de Credores onde foram apresentadas as
alterac6es do Plano de Recuperagédo. Apds a votacdo foi aprovado nas Classes |, lll, e 1V, reprovado na
Classe IlI.

Em 14 de novembro de 2016, o Plano de Recuperagéo foi homologado pela Juiza de Direito da Vara de
Direito Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncia da Comarca de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande Sul.

Em 26 de Outubro de 2017, houve julgamento no Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul
mantendo integralmente a decisdo que concede a recuperacdo judicial da Companhia permanecendo a
homologacéo do plano de recuperacéo judicial original e seu modificativo, consoante processo ajuizado
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originariamente perante a Vara de Direito Empresarial Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de
Porto Alegre/RS, e autuando sob o n® 001/1.15.0114361-2.

1. PERFIL:

Os negdcios do GRUPO SULTEPA, consistem no setor de infraestrutura, construgdo de obras rodoviarias,
urbanas, metroviarias, de saneamento, construcdo civil, obras portudarias, aeroportuarias, concessbes de
rodovias, barragens e montagens industriais. Além dessas atividades engloba obras de engenharia, britagem,
venda de concreto, locacdo de equipamentos e montagens industriais.

2. CENARIO EM 2018:

Nos udltimos anos, a economia brasileira foi marcada por forte recessdo. No final de 2018 houve crescimento
em alguns segmentos. A partir do segundo semestre, o setor de infraestrutura deu sinais de melhora por
parte dos Governos Federal e Estaduais, com o reinicio de algumas obras.

O Pais investe pouco em infraestrutura. Atualmente, em torno de R$ 159 hilhdes, inferior a 2% (dois por
cento) do PIB. O ideal deveria ser em torno de 4,18% a 5%%. Os investimentos privado em infraestrutura é o
caminho mais rapido para o crescimento.

Ao longo do periodo, 0 GRUPO priorizou o planejamento das obras tanto para as pequenas como as de
grande porte, com objetivo de prever riscos de inconformidades e seus impactos. Através de um
planejamento detalhado obtém uma visdo real e abrangente das obras em andamento, e principalmente,
eliminando gastos desnecessérios e maximizando a produtividade.

Aliados a tudo isso, a Administracdo do GRUPO SULTEPA, ndo se descuidou do Fluxo de Caixa,
considerada prioritaria para qualquer empresa, mas principalmente, para o setor de infraestrutura.

Administracdo da Companhia projeto para exercicio de 2019, um crescimento na ordem de
5,5% a 8,7%,

3. DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO:

O inicio de 2018 foi marcado ainda por acentuadas dificuldades, queda de arrecadag¢do, desemprego e
somente a partir do segundo semestre, a economia deu sinal de recuperacdo, foi neste cenério, que a
Administracao reforcou ainda mais o planejamento de suas obras.

Em 2018, manteve um rigoroso planejamento em todas as obras. Foi acima de tudo necessério planejar
todos os servigos, procurando sempre trabalhar com um fluxo financeiro e de materiais bastante reduzido. A
administracdo, desta forma, procurou investir no planejamento como uma forma de acompanhamento
continuo de seus projetos mais rentaveis, e principalmente, de acordo com a sua produtividade.

A Receita Operacional Bruta Consolidada acumulada em 2018 foi de R$ 138milhdes e em 2017 foi de R$
101milhSes obteve um crescimento de 35,99% em relagdo ao ano anterior, resultado esse atribuido ao
planejamento rigoroso realizado nas obras.

A Receita Liquida Consolidada em 2018 foi de R$ 128milhdes e em 2017 de R$ 94milhdes representando um

crescimento de 35,55% As Despesas Gerais e Administrativas consolidadas foram de R$ 36milhdes em 2018
contra R$ 25milh6es com um aumento de 41,35%,

4. MERCADO DE CAPITAIS:

Em 2018, a Companhia priorizou o atendimentos aos acionistas, CVM e B3 (Bovespa),
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5.SUSTENTABILIDADE:

A preservacdo do meio ambiente foi uma das prioridades do GRUPO SULTEPA, no exercicio de 2018,
manteve a atuacdo da Gestdo Ambiental alinhada a alta direcdo da empresa, dando continuidade aos
Programas de Gerenciamento de Residuos, Recuperacéo de Areas Mineradas e Controle da Qualidade
Ambiental de suas obras e unidades fixas.

Entre as medidas executadas, destaca-se a implantacdo da fase final de recuperacédo de uma das unidades
de extracdo de basalto localizada no municipio de Estancia Velha, onde foi executado desde 2008 o plantio
de mais de 20mil mudas de arvores nativas resultando na revegetacao de mais de 10 ha de 4rea minerada.

Além disso, foi realizado um estudo hidroldgico da 4gua na sede da companhia, para fins de monitorar e
manter a qualidade e um melhor aproveitamento.

No controle da qualidade ambiental das obras e unidades fixas foram mantidas as rotinas de vistorias,
garantindo o atendimento das condicionantes das licengcas dos empreendimentos e permitindo o
levantamento e entrega das areas exploradas dentro dos seus respectivos licenciamentos.

Todas as medidas adotadas sdo capazes de gerar resultados rapidos e duradouros na area da
Sustentabilidade.

6. RECURSOS HUMANOS E PROJETOS SOCIAIS:
O GRUPO chegou ao final de 2018 com efetivo de 351 colaboradores, sem considerar os empregos indiretos.

Em 2018, reforgou seus treinamentos em inovacao, gestdo e treinamento técnicos que impactam na maioria
nas areas operacionais e manteve os beneficios de alimentacéo, transporte e sadde para todos 0s seus
colaboradores.

7. PERSPECTIVAS PARA 2019:

Para o exercicio de 2019, a administracdo espera um aumento da participacéo privada no aporte de capitais
e na gestdo de obras por parte dos governos, e principalmente, a aprovacdo de reformas que deverdo de
certa forma estimularem o crescimento do mercado. A infraestrutura tem grande relevancia na economia
brasileira. Atualmente, os governos tem ciéncia que o atraso das obras de infraestrutura tem impacto direto
em setores como comércio, mercado imobilidrios, comercializacgdo de maquinas e equipamentos, que
dependem da movimentag&o da construcdo pesada.

Apesar de todos esses fatores, a recuperagédo prevista para 2019, nao significa necessariamente, o prenincio
de um crescimento sustentavel, para os proximos anos. No curto prazo, esperamos que a economia cresga
com mais rapidez. No longo prazo, o crescimento econdmico dependera cada vez mais das medidas
adotadas e dos ganhos de produtividades. Um dos desafios € enfrentar os gargalos, principalmente, no setor
de Infraestruturas.

Para 2019, acredita-se que o setor de saneamento continuard sendo um dos focos da Companhia. nao
podemos deixar de mencionar que o Pais ainda sofre com a falta de saneamento basico e de esgoto, pelas
Ultimas pesquisas, apenas 42,67%, sao coletados e tratados, cabendo principalmente aos Municipios e aos
Governos Estaduais acelerarem tais investimentos.

Os investimentos em infraestrutura previstos no Programa de Parceria de Investimentos — PPl e PPPs néo
vém se consolidando como o esperado. Espera-se que para 2019, os Governos adotem regras mais
confiaveis e seguras para as concessoes e infraestrutura.
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A atual conjuntura econdmica leva a Administracdo da Companhia a trabalhar sob a expectativa da retomada
de obras de infraestrutura a partir do segundo semestre de 2019.

O GRUPO SULTEPA, acredita que o caminho ainda € longo e ainda ha muito a ser feito em infraestrutura.
Dependendo do sucesso nessa caminhada, o Pais obtera melhores taxas de crescimento para os préximos
anos.

8. RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES:

Em atendimento ao Artigo 2° da Instru¢éo n°381/03 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), informamos
gue no exercicio de 2018, nossos auditores independentes, a Moreira Associados Auditores
Independentes S/S néo prestaram quaisquer outros servicos, que possam acarretar conflito de interesses ou
perda de independéncia, além da auditoria das Demonstra¢des Financeiras Individuais e Consolidadas da
Companhia e de suas controladas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

9. DECLARACAO DA DIRETORIA:

Em observancia ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrucdo CVM 480/2009, a Diretoria declara
gue revisou, discutiu e concordou com as opinides divulgadas, no relatério dos Auditores Independentes e
com as Demonstra¢des Financeiras Individuais e Consolidadas relativas ao exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2018, emitido nesta data.

10. AGRADECIMENTO:

Com muito orgulho manifesta sua capacidade de superar desafios e estad preparado a realizar as grandes
obras que o nosso Pais tanto necessita. Aproveitamos para agradecer seus acionistas, controladores,
conselheiros, clientes, fornecedores, instituicbes financeiras, entidades governamentais, comunidades em
geral e em especial aos colaboradores, pelos esfor¢cos, comprometimento, compreensdo e apoio recebidos
no exercicio de 2018.

Porto Alegre, 29. marco de 2019.

A Administragcao

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (Em R$ 1.000)

Controladora Consolidado

Not 2018 2017 2018 2017
ATIVO CIRCULANTE ° 8.256 8.364 77.166 72.619
Caixa e equivalentes de caixa 4 12 18 2.154 10.255
Clientes 5 1.857 852 16.960 11.513
Impostos a recuperar 8 248 134 3.254 5.497

Partes relacionadas 11 - - 343 343
Outras contas a receber 6 4.383 4.193 35.984 21.919
Operagdes com consorcios 24 173 173 14.970 18.377

Estoques 7 1.583 2.994 3.501 4.715



ATIVO NAO CIRCULANTE

REALIZAVEL A LONGO
PRAZO
Partes relacionadas

Depositos judiciais e
compulsérios
Outras contas a receber

Imoveis destinados a
venda
Créditos a receber

Operagdes com consorcios
INVESTIMENTOS
ParticipacBes em controladas
Participacdes em coligadas
IMOBILIZADO

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Instituicdes financeiras

Impostos e contribuicBes
sociais a pagar
Salarios e Provisdo de
Férias
Dividendos a pagar
Credores diversos
Titulos a pagar

Parcelamento especial Lei
11.941/2009
Parcelamento PERT

Operagdes com consorcios

PASSIVO NAO
CIRCULANTE
Instituicdes financeiras

Credores diversos
Obrigagdes Sociais a Pagar
Partes relacionadas

Parcelamento especial Lei
11.941/2009
Parcelamento PERT

Impostos e contribuicBes
sociais a pagar

Tributos diferidos
Provis@o passivos

contingentes
Provisdo para reflorestamento

OperagBes com consorcios

11

10

24
12

13

Nota

17
14
22

15
16
19

19
24

14
15

11
19

19
22

20
23

23
24

1.117.01

2
593.287

6.851

2.807
87

583.542

442.118
438.164
3.954
81.607

1.125.26
8

1.043.29
L
555.107

6.746

2.160
87

546.114

404.544
400.590
3.954
83.646

1.051.66
1

Controladora

2018
45.070
575
99
5.164

3.968

99
2.166

26.747

6.234
18
841.252

284.418

146.651
147.197

79.955
5.727

135.304
40.451

1.549

2017
88.885
418
86
4.925

8.774

99
2.165
41.776
25.904

4.720
18
765.687

233.288
187
135.793
144.411

85.117
3.616

128.167
33.559

1.549

1.342.72
S
1.202.63
L
75.884

9.800

6.732
87
1.076.86

7
33.267

4.473
4.473
135.615

1.419.89
1

1.308.14
L
1.165.13
0
119.617

9.707

5.915
87
1.015.00

3
14.801

4.475
4.475
138.542

1.380.76
6

Consolidado

2018
90.086
2.998
3.829
24.248

6.546

2.528
7.853

27.604

7.977
6.503

1.086.28
6
1.183

390.149
25.084
147.197

93.739
11.173

295.468
74.646

2.916
44.731

2017
175.338
1.817
7.072
18.239

19.687

2.528
8.956
41.837
27.069

39.194
8.939

1.003.81
0
2.846

326.285
187
71.475
144.593

85.117
8.688

276.748
65.386

2.916
19.569



PATRIMONIO LIQUIDO 25

Patrimonio Liquido atribuido aos acionistas
controladores
Capital Social

Reserva de Reavaliacao
Ajuste Avaliacéo Patrimonial
Reservas de Lucros

Patrim6nio Liquido atribuido aos acionistas
nao controladores

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LiQUIDO

238.946
238.946

130.000
40.774
20.456
47.716

1.125.26
8

197.089
197.089

130.000
41.745
20.768

4.576

1.051.66
1

243.519
238.946

130.000
40.774
20.456
47.716

4.573

1.419.89
1

As notas explicativas sé@o partes integrantes das demonstracdes financeiras.

(Em R$ 1.000)

Nota

RECEITA OPERACIONAL 30
LIQUIDA

CUSTOS DOS PRODUTOS 31
VENDIDOS E DOS SERVICOS
PRESTADOS

LUCRO (PREJU{zO) BRUTO

RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS
Despesas gerais e 31
administrativas
Qutras receitas operacionais 31

Outras despesas 31
operacionais
Resultado da Equivaléncia 12
Patrimonial

RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E
DESPESAS FINANCEIRAS
Receitas Financeiras 32

(-) Despesas Financeiras 32

RESULTADO ANTES DOS

IMPOSTOS
IRPJ e Contribui¢cdo Social 18
Corrente
IRPJ e Contribuicao Social 18
Diferido

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO
EXERCICIO

Atribuido aos acionistas
controladores

Atribuido aos acionistas ndo controladores

Resultado basico/diluido por 27

Controladora

2018
14.148

(23.646)

(9.498)

25.191
(5.313)

32.902
(39.972)

37.574

15.693

34.430
(19.671)

30.452

11.405

41.857

3,32

2017
11.537

(21.024)

(9.487)

465
(16.135)

38.550
(56.753)

34.803

(9.022)

25.719
(55.005)

(38.308)

(5.267)

(43.575)

(3,46)

201.618
197.089

130.000
41.745
20.768

4.576

4.529

1.380.76
6

Consolidado

2018
127.890

(125.901
)

1.989

(25.304)
(35.709)

64.567
(54.160)

@)

(23.315)

78.557
(16.201)

39.041

2.860

41.901

41.857

44
3,32

2017
94.349

(88.134)

6.215

(37.936)
(25.263)

80.770
(93.443)

(31.721)

67.569
(65.608)

(29.760)
(627)

(13.495)
(43.882)

(43.575)

(307)
(3.46)



acdo ON - R$

Resultado basico/diluido por 27 3,32
acdo PN - R$

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

Demonstracéo dos fluxos de caixa - Método Indireto
(Em reais R$ 1.000)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais
Depreciacdo, amortizacao e exaustao
Resultado de equivaléncia patrimonial
Constituicdo (reversao) de provisdes
Custo do permanente baixado ou vendido
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
Despesas de juros
Receita com juros sobre créditos a receber
Participacdo dos acionistas ndo controladores

Variacdes nos ativos e passivos

(Aumento) reducéo dos créditos a receber de clientes
(Aumento) reducéo dos estoques

(Aumento) reducéo de devedores diversos
Aumento (reducéo) de fornecedores

Aumento (reducéo) dos impostos, contribuicbes e
obrigac@es sociais a pagar

Aumento (reducéo) de credores diversos
Operagdes com consorcios

(Aumento) reducéo dos demais grupos do ativo
Aumento (reducéo) dos demais grupos do passivo

Caixa liguido proveniente das Atividades
Operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado

Aquisicdo de investimentos

Caixa Liquido aplicado nas atividades de
investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Mutuos com partes relacionadas

Captacdes de empréstimos/financiamentos (principal)
Amortizac&o de principal e juros de financiamentos
Caixa Liquido aplicado nas atividades de
Financiamentos

Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
Aumento (reducédo) no caixa e equivalentes de caixa

(3,46)

3,32

(3,46)

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
41.857|(43.575)| 41.857|(43.575)
2.074| 3.146| 3.031| 4.569
(37.574) | (34.803) 2 -
6.892| 9.088| 10.181| 1.889
0 50 11 61
(11.405)| 5.267| (2.860)| 13.495
12 20| 2.065| 1.296
(37.428) | (29.240) | (69.471) | (53.940)
- - 44| (307
(35.572) [ (90.047) [ (15.140) [ (76.512)
(1.005) 447| (5.446)| (1.462)
1.412 735 1.214 718
(943)| 1.025| (1.032)| (770)
156 50| 1.181| (333)
15.879| 65.106| (2.712)| 71.372
51.133| 8.955| 62.761| 14.722
- -l 7.667| (5.179)
(114) 292| (4.095)| 15.960
(41.776)| (504)| (41.836)| (582)
24.742| 76.106| 17.702| 94.446
(10.830) [ (13.941)| 2.562| 17.934
(34) G4 @iz @27
- -l (920)] (1.110)
(34) (54)| (1.035)| (1.237)
10.858| 19.553| (2.657)| (4.987)
- -|  2.106| 14.161
(5)| (5.551)| (9.077)|(18.171)
10.853| 14.002| (9.628)| (8.997)
- -| (8.101)| 7.700
18 11| 10.255| 2.555
12 18| 2.154| 10.255
(6) 7| (8.101)| 7.700

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.




DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

(Em RS 1.000)

Reservas de Reavaliacéo Reservas de Lucros

Ajuste de Aval.
Patrimonial

Descricdo

Para

Au Lucro Para
Ativos de men sa Investimen
Controlad Total Legal to : to e
Realiz )
as de Capital de

Capi ar Giro
tal

Ativo
Capital S
Social Propri
0s

Total

Ativ ) Participacao
oS Ativos de Lucros de N3o

. Controlad Total Acumula Total
Prép Controlador

. as dos
rios es

Patrimo
nio
Liquido
Total

Saldos em
31 de
dezembro de
2017
Realizacéo
da Reserva
de
Reavaliacéo
Realizacéo
do Aj. Aval.
Patrimonial
Resultado
do Exercicio
Ajustes de
Converséo do
Periodo
Saldos em
31 de
dezembro de
2018

130.000 25.840 15.905 41.745 2.189 - 2.388 -

4.577

4.421 16.347 20.768 - 197.089 4.529

- (971) (971) = - - .

= . = - 2.093 - 41.046 =

43.139

- - - 971 - -

1) (311) (312 312 - -

= S S 41.857 41.857 44

- - - (43.139) - -

130.000 24.869 15.905 40.774 4.282 - 43.434 -

47.716

4.420 16.036 20.456 - 238.946 4.573

201.618

41.901

343.519




1. INFORMACOES GERAIS

A Construtora Sultepa S.A. — Em Recupera¢do Judicial (a “Companhia”) e suas controladas tém por objeto social a
industria da construcdo, englobando estudos, projetos, calculos, administragéo e execucgdo de obras publicas e privadas,
nacionais e internacionais, do ramo de engenharia em geral, montagens e eletromecénicas, e trabalhos conexos,
montagem industrial, execucdo de obras publicas em geral, que possam ter seu custeio privatizado, inclusive sobre
regime de concessdo, autorizagdo ou permissdo, inclusive para cobranca de pedagio, na forma da lei aplicavel,
incorporacao imobiliaria compra e venda de imoveis, representagdo, importagdo e exportacdo de materiais correlatos ao
ramo da construgcdo civil, prestacdo de servicos a terceiros, inclusive com uso de explosivos, bem como a pesquisa,
mineragdo, exploracdo e aproveitamento de jazidas minerais, extracdo, britagem e comércio de pedra britada. A
Companhia podera participar de outras sociedades, congéneres ou ndo, como acionista ou quotista, cabendo ao
Conselho de Administracéo decidir a respeito.

A Companhia é uma sociedade anénima de capital aberto, com sede na Rua Sérgio Jungblut Dieterich, n°® 1.200 Porto
Alegre - RS, com suas ag¢fes negociadas ha BM&F Bovespa.

Diante da situagdo econdmica financeira que a Companhia e suas controladas vém enfrentando ha varios meses, a Alta
Administragdo tomou algumas medidas para compatibilizar os fluxos financeiros com as suas operacoes.

A Companhia elaborou um plano operacional que foi implantado em todo o Grupo Econdémico e estd monitorando de
forma ampla todas as unidades/obras para um melhor acompanhamento nos resultados. Os objetivos tragados neste
plano operacional, para aumentar a produtividade e compatibilizar seu fluxo de caixa com a atual realidade, estdo sendo
ajustados de acordo com as necessidades de cada unidade. Com base no plano, foram tomadas algumas medidas, que
irdo afetar a curto prazo o fluxo de caixa e rentabilidade do Grupo: destinagdo de maiores recursos financeiros para obras
que estdo gerando maior rentabilidade; criagcdo do fluxo de caixa projetado, com acompanhamento e monitoramento do
mesmo com o efetivamente realizado; reenquadramento de custos e despesas fixas em 15% do faturamento, para
adequacédo ao ponto de equilibrio, com a consequente revisdo e/ou reducdo de todas as despesas administrativas por
departamento, inclusive do quadro funcional; reescalonamento da divida financeira existente, com o alongamento dos
prazos; renegociacado de despesas financeiras, com renegociacéo de taxas, tarifas de renovagéo de contratos.

Neste plano operacional, estamos considerando um incremento no faturamento na ordem del0%,considerando que o
segmento de infraestrutura recebe maior parcela de investimentos tanto do Governo Federal como Estadual.
Determinadas acdes do plano operacional estdo impactadas por agfes de terceiros, as quais a Companhia ndo possui
total dominio.

No dia 3 de Julho de 2015, a Companhia comunicou fato relevante de pedido de recuperacao judicial, juntamente com as
demais empresas do Grupo, nos termos do art.51 e seguintes da Lei 11.101/05, o qual foi homologado em 09 de Julho de
2015, pela Comarca de Porto Alegre/RS - Vara de Direito Empresarial, Recuperagdo de Empresas e Faléncias, sob n°
001/1.15-0114361-2 (CNJ:0163234-77.2015.8.21.0001). Em 27 de julho de 2015, a Assembléia Geral Extraordinéria,
aprovou e ratificou o Pedido de Recuperagéo Judicial.

Em 24 de agosto de 2015, foi publicado o Edital contendo a lista de credores para que os interessados apresentassem ao
Administrador as habilitagdes ou contestacdes dos seus créditos e no dia 21 de setembro de 2015, a Companhia
apresentou o Plano de Recuperacao Judicial.

Em 03 de agosto de 2016, foi publicado o Edital de Convocacéo da Assembleia Geral de Credores, e em 19 de agosto de
2016, foi realizada a primeira Assembleia de Credores, tendo como ordem do dia a deliberagdo do Plano de
Recuperagdo. Apds examinada a lista de presenca, foi constatado que ndo havia quérum para instalagdo da assembleia
geral de credores em primeira convocacao, ficando a segunda Assembleia Geral convocada para o dia 30 de agosto de
2016.

Em 30 de Agosto de 2016, foi aberta a segunda Assembleia Geral de Credores, tendo como ordem do dia a aprovacgao do
Plano de Recuperagéo apresentado, que devido a alteragdes, foi sugerido e aprovado a suspensao da Assembleia Geral
de Credores por 60 (sessenta) dias, ficando marcada para o dia 07 de novembro de 2016.

Em 07 de Novembro de 2016, foi aberta a nova Assembleia de Credores, onde foram apresentadas as alteragbes do
Plano de Recuperacgéo Judicial. Ap6s a votagédo, foi aprovado nas Classes |, Il e IV, reprovado na Classe II.

Em 14 de Novembro de 2016, o Plano de Recuperacdo foi homologado pela Juiza de Direito da Vara de Direito
Empresarial, Recuperacao de Empresas e Faléncia da Comarca de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul.

Em 26 de Outubro de 2017, houve julgamento no Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul mantendo
integralmente a decisdo que concede a recuperacéo judicial da Companhia, permanecendo a homologacédo do plano de



recuperacdo judicial original e seu modificativo, consoante processo ajuizado originalmente perante a Vara de Direito
Empresarial Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto Alegre/RS e autuando sob n°
001/1.15.01143612-2.

A Companhia mantera, durante todo o andamento do processo, sua estrutura de relacionamento com o mercado, de
forma que todas as informagdes e fatos pertinentes a Companhia e ao processo judicial serdo divulgados, oportunamente,
em atencdo a respectiva legislagao.

Com a homologacao do Plano de Recuperacao Judicial, a Companhia e sua controladas, apresentam as propostas
de pagamento como segue:

Classe | — Créditos Trabalhistas:

Os valores até R$ 13.000,00 por trabalhador arrolados, serdo pagos em dinheiro e sem desagio, com prazo de trinta dias
do transito em julgado da decisdo de homologacédo do Plano.

Os valores acima de R$ 13.000,00 por trabalhador arrolados, serdo pagos sem deséagio, sendo que, até R$ 13.000,00 em
dinheiro e o saldo mediante dagdo em pagamento de “direitos creditérios judiciais”.

Os créditos convertidos judicialmente, serdo pagos nas mesmas condi¢gdes acima expostas (suspenso até a liquidagéo),
sem desagio, com rateio de valores da venda de dois imoveis (81.781 e 81.782).

O apoiador, com contrato de trabalho vigente, sera nas mesmas condigdes acima expostas, sem desagio com a
condicéo especial de eventuais pagamentos trimestrais em dinheiro, dentro do prazo de doze meses, como recompra de
“direitos creditorios judiciais” cedidos aos credores (com recursos oriundos de percentual da receita operacional liquida da
controlada Sultepa Construgcées e Comércio Ltda.

Classe Il — Créditos com Garantia Real

Os créditos com garantia real, serdo pagos em dinheiro, sem desagio, em parcelas sucessivas, com rateio entre a classe
conforme seus créditos, com entrada de R$ 817.309,85.

Apos doze meses de caréncia:

12 parcelas de R$ 136.218,31 cada;
24 parcelas de R$ 204.327,46 cada;
12 parcelas de R$ 272.436,62 cada;
06 parcelas de R$ 340.545,77 cada

Classe Il — Quirograféario
Desagio de 45% sobre o crédito arrolado com dagao de “direitos creditérios judiciais”.

Classe IV — ME e EPP
Desagio de 35% sobre o crédito arrolado com dacao de “direitos creditorios judiciais”.

O Plano de Recuperacao Judicial prevé outras opg6es de pagamento para os Credores Classe Ill e Classe IV.

Apoiador Regular

Para o Apoiador Regular que mantiver fornecimento, concedendo prazo de pagamento e precos competitivos conforme o
mercado, da Classe lll, concessédo de trinta dias para pagamento, com desagio de 35% sobre o crédito arrolado e o
pagamento sera dagéo de “direitos creditdrios judiciais”.

Para Classe IV, concessao de trinta dias para pagamento, com desagio de 30% sobre o crédito arrolado e o pagamento
sera dagéo de “direitos creditdrios judiciais”.

Classe lll e IV, concessao de 60 dias para pagamento, com desagio de 25% sobre o crédito arrolado e pagamento sera
dacao de “direitos creditdrios judiciais”.

Apoiador Financeiro
Para o Apoiador Financeiro, com oferta de servicos e operacdes financeiras dentro das condi¢es usuais de mercado,
serd concedido um desagio de 35% sobre o crédito arrolado e o pagamento serd dacéo de “direitos creditorios judiciais”.

Apoiador Essencial/Relevante

Para o Apoiador Essencias/Relevante que se enquadrar em critérios de essencialidade e relevancia, conforme
disposicdes especificadas no Plano, bem como manter fornecimento com precos competitivos conforme o mercado,
desagio de 15% sobre o crédito arrolado e pagamento em dagéo de “direitos creditérios judiciais”.

No dia 1° de Setembro de 2017, foi publicado no Diario da Justica Eletronico do Estado do Rio Grande do Sul, novo
Edital, e em 22 de Junho de 2018, um Edital complementar, conforme demonstrado abaixo.

Resumo dos Valores conforme Edital do Plano de Recuperacéo Judicial
"versus" Contabilidade

| | Consolidado




Valor Contabilizado 300.894
Valor Edital 455.836
Total Divergéncias 154.942

Os valores considerados na Recuperacdo Judicial, processo 001/1.15-0114361-2, foram relacionados conforme artigo 7,
paragrafo segundo, da Lei n® 11.101/05. Desse modo, séo passiveis de alteracéo conforme julgamento das divergéncias
e habilitracBes de créditos, a fim de atender o artigo 18 da Lei n°® 11.101/05.

Assim, as divergéncias mencionadas no quadro acima, decorrem basicamente de operag6es entre partes relacionadas,
que ainda estéo sujeitas as devidas adequacdes de seus saldos.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
estéo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados,
salvo disposi¢cao em contrario.

2.1 BASE PARA PREPARACAO

As demonstraces financeiras individuais e consolidadas foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor e ajustadas para refletir o custo atribuido de determinados bens do ativo imobilizado na data de transi¢do para
IFRS/NBC TGs e ativos financeiros disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos
derivativos) mensurados ao valor justo.

As demonstrag6es financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdes
emitidos pelas Normas Brasileiras de Contabilidade — Técnicas Gerais —-(NBC-TG), bem como as normas estabelecidas
pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo IASB.

A preparacdo de demonstracfes financeiras individuais e consolidadas requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das
suas politicas contdbeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, estao divulgadas na Nota 3.

2.2 CONSOLIDACAO

(@) Demonstrac@es financeiras consolidadas

As seguintes politicas contdbeis sé@o aplicadas na elaboracdo das demonstracdes financeiras consolidadas:

(a.1) Controlada

Controlada é a entidade na qual a Companhia tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais,
geralmente acompanhada de uma participacao de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A controlada
é totalmente consolidada.

Transacgfes entre as empresas, saldos e ganhos néo realizados em transacdes entre controladora e controlada sdo
eliminados. As politicas contabeis da controlada sao alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia com as

politicas adotadas pela Controladora.

Abrangem as demonstragdes financeiras da Construtora Sultepa S.A. e das suas controladas, conforme quadro abaixo:

Percentual de participacéo

31.12.2018 31.12.2017
Sociedade Direta Indireta Direta Indireta
Pedrasul Construtora S/A 99,63 - 99,63 -
Sultepa Construcdes e Comércio Ltda 99,95 - 99,95 -

Rioest Estacionamentos S/A - 97,44 - 97,44



SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda - 89,00 - 89,00

SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda - 95,00 - 95,00
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda

*) = 43,42 - 43,42
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda - 68,13 - 68,13
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda - 50,00 - 50,00

A consolidagdo das demonstragfes financeiras foi procedida em consonancia com as normas aplicaveis, sendo
eliminadas as participac@es e as transagdes ocorridas entre as sociedades e destacada a participagcdo dos acionistas ndo
controladores no capital social integralizado da controlada.

(*) A Companhia possui preponderancia na tomada de decisfes sobre esse investimento, embora ndo tenha a maioria na
participagdo em relagdo ao patrimonio liquido da investida.

(b) Demonstragdes financeiras individuais

Nas demonstracdes financeiras individuais, as controladas sdo contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial.
Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstragées financeiras individuais quanto nas demonstragées financeiras
consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel aos quotistas da controladora.

2.3 CONVERSAO EM MOEDA ESTRANGEIRA

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em R$, que € a moeda funcional da
Empresa e suas controladas e também, a moeda de apresentacéo.

As operagGes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes
nas datas das transacdes ou da avaliacdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais
resultantes da liquidagdo dessas transacdes e da conversao pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a
ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragcdo do resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa sdo apresentados na
demonstracao do resultado como receita ou despesa financeira.

2.4 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanca de valor, sendo o saldo
apresentado liquido de saldos de contas garantidas na demonstracdo dos fluxos de caixa. As contas garantidas séo
demonstradas no balango patrimonial como "Empréstimos”, no passivo circulante.

2.5 ATIVOS FINANCEIROS

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para negociagdo. Um ativo
financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos
dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes.

(a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para negociacdo. Um ativo
financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo.

(b) Empréstimos e recebiveis
Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo
cotados em um mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a

12 meses apos a data de emissdo do balanco (estes sao classificados como ativos ndo circulantes).

(c) Ativos financeiros disponiveis para venda



Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ndo derivativos, que sao designados nessa categoria ou que nao sao
classificados em nenhuma das categorias anteriores. Eles sdo apresentados como ativos ndo circulantes, a menos que a
administragdo pretenda alienar o investimento em até 12 meses apés a data do balanco.

2.6 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Incluem caixa e equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras, investimentos em instrumentos de divida e patrimonio,
contas a receber e outros recebiveis, fornecedores, empréstimos e financiamentos e debéntures, bem como contas a
pagar e outras dividas.

Os instrumentos financeiros sao inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transagdo que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na
categoria ao valor justo por meio do resultado, quando tais custos séo diretamente langados no resultado do exercicio.

Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com a classificagdo dos instrumentos financeiros
nas seguintes categorias de ativos e passivos financeiros: ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado pelo valor
justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis, ativos financeiros e
disponiveis para a venda. A Companhia ndo possui operagdes com instrumentos financeiros de natureza decorrente de
derivativos.

2.7 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado e executado a faturar, ajustado ao valor presente
quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os
impostos retidos na fonte, os quais sao considerados créditos tributarios no decurso normal das atividades da Companhia
e suas controladas. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, séo classificados no ativo circulante.
Caso contrério, estdo apresentados no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisdo para devedores duvidosos "PDD"
(impairment). Na pratica sdo normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se
necessaria.

2.8 ESTOQUES

Os estoques da Companhia e suas controladas sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagdo, dos dois o
menor. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elabora¢édo compreende os custos de projeto, matérias primas,
mao de obra direta, outros custos diretos e as respectivas despesas diretas de producdo (com base na capacidade
operacional normal), excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de realizagéo é o preco de venda estimado no
curso normal dos negécios, menos 0s custos estimados de conclusédo e os custos estimados necessarios para efetuar a
venda.

2.9 IMOBILIZADO

Estd demonstrado ao custo de aquisi¢édo e de reavaliagfes efetuadas, deduzido das respectivas depreciagdes calculadas
pelo método linear, as taxas mencionadas na nota explicativa n® 13, considerando-se a duragéo da vida Util econdmica
estimada dos bens. Custos subsequentes sao incorporados ao valor residual do imobilizado ou reconhecidos como item
especifico, conforme apropriado, somente se os beneficios econdmicos futuros associados a esses itens forem provaveis
e os valores puderem ser mensurados de forma confidvel. O saldo residual do item substituido é baixado. Demais reparos
e manutengdes sdo reconhecidos diretamente no resultado do exercicio quando incorridos. O valor residual e a vida util
econdmica dos bens séo revisados e ajustados, se necessario, na data de encerramento de cada exercicio. A Companhia
efetuou andlise sobre a capacidade de recuperagdo dos valores registrados no ativo imobilizado com o objetivo de
verificar a existéncia de indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacdo significativa. Como resultado da
referida analise, ndo foram identificadas situag@es que indiquem que os ativos estejam registrados contabilmente por um
valor superior agquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda. A Companhia optou na adogéo inicial das Normas
Brasileiras de Contabilidade —Técnicas Gerais (NBC-TG), pela atribuicdo de custo ao ativo imobilizado relativos a iméveis,
maquinas e equipamentos e veiculos.

2.10 PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTOS



Propriedades para investimento sao inicialmente mensuradas ao custo, incluindo custos da transacdo. Apos o
reconhecimento inicial, propriedades para investimento sdo apresentadas ao valor justo, que reflete as condi¢cdes de
mercado na data do balango. Ganhos ou perdas resultantes de variagbes do valor justo das propriedades para
investimento sdo incluidos na demonstragéo do resultado no exercicio em que forem gerados.

2.11 IMPAIRMENT DE ATIVOS NAO FINANCEIROS

Os ativos que estdo sujeitos & amortizacdo sdo revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é
reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre
o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Os ativos nao financeiros que tenham sofrido
impairment, sdo revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversdo do impairment na data de
apresentacéo do relatorio.

Como resultado da referida revisdo, ndo foram identificadas situacdes que indiguem que os ativos estejam registrados
contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda.

2.12 AJUSTE A VALOR PRESENTE DE ATIVOS E PASSIVOS

Os ativos e passivos monetarios sao ajustados pelo seu valor presente quando o efeito é considerado relevante em
relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Em 31 de dezembro de 2018, ndo foram identificadas
transacdes que fossem consideradas relevantes.

2.13 CONTAS A PAGAR AOS FORNECEDORES

As contas a pagar aos fornecedores s@o obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores
no curso normal dos negécios, classificadas como passivos circulantes. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

2.14 EMPRESTIMOS

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagdo e sao,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos
custos da transacgéo) e o valor de liquidacdo é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

2.15 PROVISOES

Geral: provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tém uma obrigacéo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que recursos econdmicos sejam requeridos para
liquidar a obrigacé@o, e uma estimativa confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita. Provisées para riscos tributérios,
civeis, trabalhistas e solidarios: A Companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos. Provisfes sao
constituidas para todos os litigios referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos
seja feita para liquidar o litigio/obrigacéo e uma estimativa razoavel pode ser feita. A avaliagcdo da probabilidade de perda
inclui a avaliagcdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos e
internos. As provisGes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢cdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusfes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisdes de tribunais.

2.16 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE E DIFERIDO

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os impostos correntes e diferidos. Os
impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na proporcdo em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimdnio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, 0
imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco. A Administracéo avalia, periodicamente, as posi¢cdes assumidas pela
Empresa e sua controlada nas declaragdes de impostos de renda com relagdo as situagcdes em que a regulamentacéo



fiscal aplicavel da margem a interpretacdes. Estabelece provisées, quando apropriado, com base nos valores estimados
de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuicéo social diferidos sédo reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as diferencas
temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sao
determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do
balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido
passivo for liquidado.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na propor¢cdo da probabilidade de
que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel legalmente de
compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos
e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a entidade
tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde ha intencéo de liquidar os saldos numa base liquida.

2.17 CAPITAL SOCIAL
As quotas do capital séo classificadas no patriménio liquido.
2.18 RECONHECIMENTO DA RECEITA

A receita compreende o valor justo da contraprestagcdo recebida ou a receber pela comercializacdo de produtos e na
prestacédo de servigcos no curso normal das atividades da Companhia e suas controladas. A receita é apresentada liquida
dos impostos, das devolucdes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das elimina¢des das vendas entre empresas
ligadas.

A Companhia e suas controladas reconhecem a receita quando o seu valor pode ser mensurado com segurancga, €
provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos.
A Companhia e suas controladas baseiam suas estimativas em resultados histdricos, levando em consideracao o tipo de
cliente, o tipo de transacgéao e as especificagbes de cada venda.

2.19 ARRENDAMENTO MERCANTIL (LEASING)

Foram registrados no imobilizado, os direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencao das
atividades da Companhia, sobre os quais a Companhia fica com todos os riscos e beneficios de propriedade,
classificados como arrendamento financeiro. Os arrendamentos financeiros sdo capitalizados no inicio do arrendamento
como um ativo imobilizado e um passivo de financiamento (arrendamento). O imobilizado adquirido nos arrendamentos
financeiros é depreciado pelas taxas mencionadas na nota explicativa n® 13.

2.20 INFORMACOES POR SEGMENTO

A Companhia e suas controladas desenvolvem suas atividades de negécios considerando um Unico segmento
operacional que é utilizado como base para a gestdo da Companhia e para a tomada de decisées.

2.21 NORMAS, INTERPRETACOES E ALTERACOES DE NORMAS CONTABEIS

As seguintes novas normas e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB . A adocdo antecipada de normas,
embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelas Normas Brasileiras de Contabilidade — Técnicas Gerais
(NBC-TG).

. IFRIC 21 - "Taxas". A interpretagéo esclareceu quando uma entidade deve reconhecer uma obrigacéo de pagar taxas de
acordo com a legislacao. A obrigacdo somente deve ser reconhecida quando o evento que gera a obrigacdo ocorre. Essa
interpretacdo é aplicavel a partir de 10 de janeiro de 2014.

. IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", aborda a classificagdo, a mensuragcdo e o reconhecimento de ativos e passivos
financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os trechos do IAS 39 relacionados a
classificacdo e mensuracdo de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificagcdo dos ativos financeiros em duas
categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A determinagéo € feita no reconhecimento
inicial. A base de classificagdo depende do modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de



caixa dos instrumentos financeiros. Com relacdo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias
estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga é a de que nos casos em que a opcao de valor justo é adotada para
passivos financeiros, a por¢cdo de mudanca no valor justo devido ao risco de crédito da propria entidade é registrada em
outros resultados abrangentes e ndo na demonstracdo dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil.

2.22 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO — DVA

As Demonstracbes do Valor Adicionado — DVA tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Empresa e sua
distribuicdo durante determinado periodo e apresentada conforme requerido pela legislacdo societaria brasileira, como
parte de suas Informac@es individuais e consolidadas. A DVA foi preparada com base em informag6es obtidas dos
registros contabeis , seguindo as disposi¢oes contidas na NBC-TG 09 — Demonstracéo do Valor Adicionado.

A DVA, em sua primeira parte, apresenta a riqueza criada pela companhia, representada pelas receitas (receita bruta das
vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras receitas e os efeitos da provisédo para créditos de
liquidacdo duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicbes de materiais, energia e
servigos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisi¢éo, os efeitos das perdas e recuperacdo de
valores ativos, a depreciacdo e amortizagdo) e o valor adicionado recebido de terceiros (receitas financeiras e outras
receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribui¢oes,
remuneracao de capitais de terceiros e remuneracao de capitais préprios.

2.23 - EVENTO SUBSEQUENTE CONFORME NBC TG 24 (R1)

“Evento subsequente ao periodo a que se referem as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas € aquele
evento, favoravel ou desfavoravel, que ocorre entre a data final do periodo a que se referem as demonstracdes
financeras indviduais e consolidadas e a data na qual é autorizada a emissdo dessas demonstragdes.”

A diretoria autorizou a emisséo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas no dia 29 de marco de 2019.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em
outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia e suas controladas fazem estimativas com relacao ao futuro. Por defini¢cdo, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e
passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas nas respectivas notas explicativas.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

No decorrer do 4° trimestre de 2018, enviamos pedidos de informac¢des de transacdes e saldos para todas as instituicbes
financeiras que mantém operacdes com a Companhia, para atender procedimentos obrigatérios de auditoria. Entretanto,
até a emissao dessas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, ndo foram recebidas respostas aos pedidos
enviados, relativos a saldos relacionados a Bancos — conta movimento e a Aplicagbes Financeiras na controladora,
classificados no ativo circulante, bem como relacionados aos empréstimos e financiamentos (nota explicativa n°® 14) na
controladora e consolidado, classificados no passivo circulante e ndo circulante referentes ao trimestre findo em 31 de
dezembro de 2018.

L Controladora Consolidado
Descrigao
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Caixa 11 15 11 15
Depoésitos bancarios 1 3 41 2.538
Aplicacdes lig. Imediata/Fdo.Investimentos - - 2.102 7.702
Total 12 18 2.154 10.255

5. CLIENTES



L Controladora Consolidado
Descricao
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Governo Federal - - 6.901 1.013
Governos Estaduais 2.021 875 9.029 9.544
Governos Municipais 609 588 1.264 1.590
Clientes Privados 2.425 2.497 6.457 5.757
(-) Prov.Devedores Duvidosos (3.198) (3.108) (6.691) (6.391)
Total 1.857 852 16.960 11.513

A movimentacgédo da provisdo para devedores duvidosos esta demonstrada a seguir:

Descricao Controladora Consolidado
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Saldo no inicio do periodo (3.108) (2.431) (6.391) (2.860)
Adicoes/reversbes (90) (677) (300) (3.531)
Saldo no final do periodo (3.198) (3.108) (6.691) (6.391)

Em 31 de Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, a analise do vencimento de saldos de contas a receber de

clientes é a seguinte:

Bestlicas Controladora Consolidado
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
A vencer 1.651 314 14.320 8.569
Vencidos até 30 dias 33 450 186 1.178
Vencidos até 60 dias 67 35 90 1.015
Vencidos até 90 dias 12 7 70 63
Vencidos ha mais de 90 dias 3.292 3.154 8.985 7.079
Total 5.055 3.960 23.651 17.904

A provisdo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente pela Administragdo para fazer
face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos e teve como critério a andlise individual dos saldos de clientes com

risco de inadimpléncia.

6. OUTRAS CONTAS A RECEBER/ADIANTAMENTOS

CONTROLADORA
Descricdo Circulante N&o Circulante
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Devedores Diversos 8 13 2.807 2.160
Adiantamentos Diversos 1.958 1.763 - -
Outros Créditos 2.417 2.417 - -
Total 4.383 4.193 2.807 2.160

A Administragcdo da Companhia e suas controladas entende que os valores sdo plenamente recuperaveis no decorrer do

andamento das obras.



CONSOLIDADO
Descricao Circulante Nao Circulante
31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Devedores Diversos 6.874 6.786 5.137 4.488
Adiantamentos Diversos 18.427 12.062 - -
Caugdes e Retencoes 372 372 700 1.397
Aplicacbes a Curto Prazo 158 158 - -
Outros Créditos 10.153 2.541 895 30
Total 35.984 21.919 6.732 5.915
7. ESTOQUE
Descricso Controladora Consolidado
¢ 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2017
Matéria prima 1.411 2.816 3.196 4.423
Pecas de reposicao 56 60 104 108
Combustiveis e Lubrificantes 70 74 144 131
Outros 46 44 57 53
Total 1.583 2.994 3.501 4,715
8. IMPOSTOS A RECUPERAR
Controladora Consolidado
Descricao 31.12.201 31.12.201 31.12.201 31.12.201
8 7 8 7
Imposto de Renda e
CSLL 10 10 1.210 3.340
PAES - - - 32
INSS 1 - 1.584 1.806
Outros 237 124 460 319
Total 248 134 3.254 5.497

9. CREDITOS A RECEBER - NAO CIRCULANTE




Descricéo Controladora Consolidado
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Direitos Creditorios Unido (a) 391.938 366.854 884.983 828.342
Precat6rio Sinicon (b) 97.947 91.378 97.947 91.378
Precatérios Unido (c) 90.225 84.450 90.225 91.571
Precatorios Prefeitura POA (d) 3.432 3.432 3.712 3.712
Total 583.542 546.114 1.076.867 1.015.003

a) Créditos a receber - processo Construtora Sultepa S.A. e suas controladas x Unido Federal (sucessora do
DNER)

Referem-se a direitos creditorios junto ao extinto DNER - Departamento Nacional de Estradas de Rodagem, obtidos por
decisdo judicial do Supremo Tribunal Federal - STF, a qual transitou em julgado em 13 de outubro de 2000. Tais valores
estdo sendo atualizados pela variagdo do IPCA-E acrescida de juros de 6% ao ano e liquidos dos honorérios
advocaticios. A Administracé@o, suportada pelo parecer dos seus assessores juridicos, entende como remota as chances
de perda do direito adquirido, motivo pelo qual ndo foi reconhecida qualquer provisdo para néo realizagao destes ativos. A
seguir, apresentamos as principais informacdes que tramitam na Justica:

A Unido Federal propés Acao Rescisoria objetivando desconstituir o direito obtido pela Construtora Sultepa S.A. e suas
controladas. A Acdo Rescisoria retromencionada foi julgada procedente pela 32 Secdo do TRF da 12 Regido. A
Companhia interpds embargos infringentes (Recurso Processual) por se tratar de Ac6rdao (decisdo ndo unanime), que
julgou procedente a acgao rescisoria. Em 26 de fevereiro de 2013, os embargos infringentes foram julgados improcedentes
por 4 votos a 3 pela 32 Secao do TRF da 12 Regido. Como o acérdéo foi publicado de forma incompleta, em 10 de abril de
2013, opomos embargos de declaragdo, com o fim de que o acérdado fosse integralmente publicado. Nessa peticdo, ndo
foi tratada questdo de mérito, mas apenas questao processual (disponibilizagdo da integralidade do acérdéo). Assim, as
questdes relevantes serdo tratadas em embargos de declaragdo a serem opostos apds a publicacdo correta do acérdao.
Caso a decisdo dos Embargos Infringentes, apés o julgamento dos Embargos de Declaracdo reiterar como procedente a
acao rescisoria, cabera recurso ao STJ e/ou ao STF. Novamente, a Administracédo, suportada pelo parecer dos seus
assessores juridicos, entende como remota as chances de perda, sendo provavel a reversdo da decisdo de procedéncia
da Acgdo Rescisoria.

Os assessores juridicos sustentam que o julgamento de procedéncia da A¢do Resciséria sera revertido com base nos
seguintes argumentos: o0 acordao unanime que confirmou integralmente a sentenga da qual se originou o precatdrio nao
violou o literal dispositivo de lei, ndo sendo cabivel agéo resciséria, com base no NCPC inciso V do art.485: houve a
decadéncia da acéo rescisoria; a impossibilidade de resciséria para novo julgamento da causa mediante reexame de
prova; a improcedéncia dos pedidos formulados na rescisdria; o erro de fato deve ser afastado, considerando que houve
pronunciamento judicial sobre o fato; e a parcela incontroversa objeto do precatério ndo pode ser abrangida pela Ac¢édo
Rescisoria, visto que a Unido expressamente reconheceu a quantia devida apés o ajuizamento da A¢do Resciséria,
implicando evidente reducao do pedido rescisorio.

Acerca do assunto, a Administracdo encaminhou consulta a dois escritérios de advocacia, 0s quais corroboraram com 0s
argumentos dos assessores juridicos.

b) Precatorio Sinicon x Unido Federal

Referem-se a Precatorios junto ao extinto DNER - Departamento Nacional de Estradas de Rodagem, obtidos por decisédo
judicial do Supremo Tribunal Federal - STF, a qual transitou em julgado em 02 de dezembro de 1998. Tal valor esta sendo
atualizado pela variagdo do IPCA-E acrescida de juros de 12% ao ano.

Posteriormente, a Unido Federal propds Acédo Rescisoria, objetivando anulagdo do acorddo que ensejou a expedicdo do
precatdrio relativo ao direito obtido pela Construtora Sultepa S.A. A Acdo Resciséria foi julgada procedente e o SINICON
opbs embargos de declaragdo, que esta pendente de julgamento. A Administragdo, suportada pelo parecer dos seus
assessores juridicos, entende como remota as chances de perda do direito constituido por ocasido da sentenca que
transitou em julgado a favor da Companhia, motivo pelo qual ndo foi reconhecida qualquer proviséo para néo realizagdo
destes ativos.

c) Precatdrios a receber da Unido Federal

Referem-se a parcela remanescente dos precatérios expedidos pela Unido Federal, relativos a quitagdo parcial dos
direitos creditérios oriundos do processo mencionado no item (a). Tais valores estdo demonstrados pelo valor original



acrescido da variacdo da TR e de juros de 6% ao ano. A tramitagdo judicial deste item esta mencionado no item (a) logo
acima.

Conforme descrito nas notas explicativas n° 19 e 22, os referidos precatérios foram dados para compensacgéao de parcelas
vencidas da Lei 11.941/2009 e parcelamentos simplificados junto a RFB - Receita Federal do Brasil.

d) Precatorios a receber da Prefeitura Municipal de Porto Alegre

Refere-se ao precatério expedido pelo Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul, relativos a direitos oriundos do processo
n°® 10503085832 de recomposi¢édo de pregos contra o Municipio de Porto Alegre, com transito em julgado em 23 de junho

de 2008.

Este crédito foi oferecido em garantia de dividas, que a Controladora possui com a Unido Federal. A controlada Sultepa
Construcdes e Comércio Ltda. também é detentora de precatorio desta Prefeitura.

Composicdo dos Precatérios e Direitos Creditérios oferecidos como garantia/pagamento de dividas da
Companhia e controlada Pedrasul Construtora S.A.

Os seguintes valores relativos aos créditos a receber — ndo circulante foram dados como garantias a dividas existentes e
utilizados como pedidos de compensacéo, através de liminar, para pagamento de tributos federais:

31/12/2018
Descrigdo Controladora Consolidado
Direitos Creditorios Unido (a) 100.337 100.337
Precatério Sinicon (b) 97.947 97.947
Precat6rios Unido (¢ ) 61.603 65.199
Precatdrios Prefeitura POA (d) 3.432 3.432
Total 263.319 266.915

a) Garantia concedida aos debenturistas.

b) Garantia concedida a credores diversos, instituicdo financeira e reforco de garantia para debenturistas.

c) Parte do valor foi utilizado para pedidos de compensacao de parcelas relativas ao parcelamento de tributos - Lei
11.941, parcelamentos ordinérios, e como garantia concedida a credores diversos, conforme descrito nas notas
explicativas 19, 21 e 22.

d) Garantia em dividas com a Unido Federal.

10. IMOVEIS DESTINADOS A VENDA
A Administragdo esta analisando propostas de compra para as areas de terra, sem benfeitorias denominadas de Parobé e

Jardim Monte Samkhya da controladora, registrados no Ativo Nao Circulante com os valores de R$ 37 e R$ 50
respectivamente, os quais sdo menores que o valor justo menos a despesa de venda.

11. PARTES RELACIONADAS

a) Saldos com partes relacionadas:



CONTROLADORA Passivo
EMPRESAS Nao Circulante
31.12.2018 31.12.2017
Pedrasul Construtora S/A 41.044 43.210
Sultepa Constr e Com Ltda 105.607 92.583
Total 146.651 135.793
CONSOLIDADO Ativo Passivo
EMPRESAS Circulante Nao Circulante Nao Circulante
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Sultepa Participacdes S.A - - 37.169 35.002 - -
Portella Nunes Partic. S.A - - 20.254 19.033 - -
Pedrasul Construtora S.A - - - 46.364 - 46.364
Controle em Conjunto - - 17.657 19.159 20.746 20.773
Qutros 343 343 804 59 4.338 4.338
Total 343 343 75.884 119.617 25.084 71.475

Os saldos das operacdes de mutuos sdo atualizados nos mesmos indices de corre¢cdo da poupanca com
vencimento final previsto até 31 de dezembro de 2020.
O valor de R$ 46.364, foi reclassificado para o Passivo Nao Circulante - Credores Quirografarios Classe Il e

nao esta sendo atualizado.

As controladas Pedrasul Construtora S/A e Sultepa Construgdes e Comeércio Ltda, possuem créditos a receber
das controladoras da Companhia Sultepa Participag6es S/A e Portella Nunes Participagdes S/A no montante de
R$ 57.423 classificado no Ativo Nao Circulante, cuja realizagdo depende do sucesso de operagdes futuras.

b) Remuneracédo do pessoal-chave:

A Companhia e suas controladas contabilizaram como despesa com remuneragdo do seu pessoal-chave, os valores

abaixo demonstrados:

. CONTROLADORA CONSOLIDADO
Descricéo
31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2018 |31.12.2017

Beneficios de Curto Prazo (honorarios, salarios) 346 58 903 346

Total 346 58 903 346
12. PARTICIPACOES EM CONTROLADAS E COLIGADAS
Os investimentos nas empresas controladas e coligadas estdo demonstrados a seguir:
Movimentagéo dos saldos

Controladora Consolidado
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Participacdes em controladas/coligadas 404.544 369.741 4.475 4.475
Equivaléncia patrimonial 37.574 34.803 (2) -
Saldo 442.118 404.544 4.473 4.475
31 de dezembro de 2018 Controladas
D - . Pedrasul Constr. | Sultepa Constr. e Sulbrape Constr
escrigao SIA Com. Ltda Ltda

Capital social 70.500 91.000 300
Patriménio liquido ajustado 256.611 182.594 9.413
Resultado do periodo 8.987 28.634 -
Participacéo % 99,63 99,95 42,00




Controladas/Coligada 31.12.2018 31.12.2017
s Pedrasul Sultepa Constr e
Descricao ConstSA Com. Ltda Sulbrape Ltda Total Total
Saldo inicial 246.707 153.883 3.954 404.544 369.741
Equivaléncia Patrimonial 8.954 28.620 - 37.574 34.803
Saldo Final 255.661 182.503 3.954 442.118 404.544
13. IMOBILIZADO
CONTROLADORA
Iméveis ngulnas c Veiculos Outros Total
Equipamentos
Taxa média de depreciagéo 4% 11,50% 12,02% 10%
Saldos em 31.12.2017 73.125 5.929 4.232 360 83.646
Adicdes - 19 - 15 34
Depreciagtes (1.481) (496) (44) (52) (2.073)
Saldos em 31.12.2018 71.644 5.452 4.188 323 81.607
CONSOLIDADO
Iméveis Ma_lqulnas € Veiculos Outros Total
Equipamentos
Taxa média de depreciagao 4% 11,50% 12,02% 10%
Saldos em 31.12.2017 125.599 7.507 4.406 1.030 138.542
Adicoes - 66 - 49 115
Baixas/transferéncias - - - (11) (11)
Depreciagbes (2.959) (893) (66) (113) (3.031)
Saldos em 31.12.2018 123.640 6.680 4.340 955 135.615
Bens Oferecidos em Garantia
31/12/2018
Descrigcao Controladora Consolidado
Imoveis 71.644 123.640
Maquinas e
Equipamentos 5.452 6.680
Veiculos 4.188 4.340
Total 81.284 134.660

a) Bens Reavaliados

As contas de imobilizado incluem R$ 65.850 (R$ 87.094 consolidado), liquido de depreciacdo e exaustdo acumulada,
relativa a reavaliacdo de bens. Tais reavaliagGes foram originalmente efetuadas entre 1998, 2000 e atualizadas em 2002
e 2003. Com intuito de atender o preconizado pela Deliberagdo CVM n° 183/95, em 31 de dezembro de 2006, foi
realizada nova reavaliacdo no seu ativo imobilizado, com base em Laudo de Avaliacdo elaborado por especialistas
independentes que utilizaram como método de avaliagcdo o valor de mercado. Como facultado pela Lei n°® 11.638/07, a
Companhia e suas Controladas decidiram pela manutencéo dos saldos das reavaliagdes em 31 de dezembro de 2018,
ndo encontrou a necessidade de constituicdo de provisdo. A empresa realizou conferéncia e avaliagdo do imobilizado

com objetivo de apurar o valor atualizado e/ou de mercado.

b) Direitos de lavra



Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia e suas controladas possuem terrenos com direitos de lavra, os quais foram
reavaliadas, nas datas conforme item (b) acima, considerando a expectativa futura de producédo de brita existentes nesta
terra, no montante de R$ 70.712 (consolidado - R$ 122.193). Desse saldo, existem terrenos com direitos de lavra que se
encontram sem atividades, no montante de R$ 14.746 (consolidado - R$ 30.359).

14. INSTITUICOES FINANCEIRAS

CONTROLADORA
Descrigéo Encargos Passivo Circulante
31.12.2018 31.12.2017
Finame (b) TJILP + 6% a.a. 99 86
Total 99 86
CONSOLIDADO
Descricéo Encargos Passivo Circulante Passivo Nao Circulante
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Capital de Giro (a) CDI + 0,6% a 2,4% a.m. 1.870 4.733 1.183 2.846
Finame (b) TJILP + 6% a.a. 1.862 2.242 - -
Leasing (c) 1,36% a.m; 97 97 - -
Total 3.829 7.072 1.183 2.846

a) Para os empréstimos e financiamentos foram dados em garantia os direitos creditérios, nota explicativa n°® 9, e aval dos

diretores . Em 31 de dezembro de 2018, no passivo circulante do consolidado, o montante de R$ 395 encontra-se

vencido. Devido a recuperacdo judicial, a companhia optou em ndo atualizar estes valores em 2018.

(b) Financiamento para compra de maquinas e equipamentos cuja garantia € a alienacdo fiduciaria dos préprios

bens,encontram-se vencidos,

respectivamente.

na controladora, o valor de

RS 99 e no consolidado, no valor de RS 1.862

(c) Leasing para compra de maquinas, equipamentos e veiculos cuja garantia é a alienagéo fiduciaria dos préprios bens,

no valor de R$ 97, encontram-se vencidos.

15. OUTROS

A) CREDORES DIVERSOS

Controladora

Descrigio Passivo Circulante Passivo Nao Circulante
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2017
Prestadores de Servigos 1.560 1.538 - -
Subempreiteiros 133 137 - -
Transportadores 360 405 - -
Honorérios a Pagar (1) - - 82.353 77.082
QOutros 113 85 3.576 3.563
Total 2.166 2.165 85.929 80.645
Consolidado
. Passivo Circulante Passivo Néao Circulante
Descricao
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2017
Prestadores de Servicos 5.568 4371 - -
Subempreiteiros 649 229 -
Transportadores 1.088 898 - -
Honorérios a Pagar (1) - - 82.353 77.082
QOutros 548 3.458 6.902 6.738
Total 7.853 8.956 89.255 83.820




1) Refere-se a provisdo dos honorarios profissionais dos assessores juridicos incidentes sobre os direitos

creditorios, conforme descrito na nota explicativa n° 9.

B) CREDORES RECUPERAGAO JUDICIAL

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 01 e com a homologagcdo do Plano de Recuperagdo Judicial, a
Companhia e suas controladas, reclassificaram valores do Passivo Circulante

conforme demonstrado a seguir:

Credores Recuperac¢ao Judicial Controladora | Consolidado

Classe | - Trabalhista 3.601 8.744
Classe Il - Créditos c/Garantia 132.070 132.070
Classe Ill - Créditos Quirografarios 61.445 155.915
Classe Ill - Credores c/Privilégios 21 182
Classe IV - Micro Empresas/EPP 1.352 3.983
Total 198.489 300.894

para o Passivo nao Circulante

16. TITULOS A PAGAR

Com a aprovacéo do Plano de Recuperacao Judicial, os valores de Titulos a Pagar, classificados no Passivo Circulante,
foram reclassificados para o Passivo Nao Circulante — Credores Diversos — Recuperacgédo Judicial e o pagamento se dara,

conforme mencionado na nota explicativa n° 01

17. FORNECEDOR
O saldo com fornecedores, em 31 de dezembro de 2018 , é de R$ 575 (consolidado - R$ 2.998). Estdo apresentados

pelos valores originais, sem provisdo de eventual multa e juros, quando da efetiva liquidagao.

18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - resultado do exercicio

O Imposto de renda e a contribuicdo social corrente das controladas diretas séo calculados pelo lucro real, e as
controladas indiretas (SCP) sdo tributadas pelo lucro presumido. As aliquotas utilizadas sdo de 15% e adicional de 10%
para o lucro que ultrapassar R$ 240, para imposto de renda e 9% para a contribui¢&o social.

Os tributos diferidos da controladora e consolidado séo calculados com as mesmas aliquotas dos impostos correntes,
incidentes sobre as receitas ainda nao recebidas de 6rgédos publicos. Em 31 de dezembro de 2018, foi registrado no
resultado da controladora o montante de R$ 11.405 ((R$ 2.860) consolidado) como tributos diferidos.

Lucro real
Descricdo Controladora Consolidado
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Resultado antes dos impostos 30.452 (38.308) 39.041 (29.760)
Equivaléncia patrimonial (37.574) (34.803) 2 -
Demais adi¢cbes/exclusdes 28.163 88.602 13.560 71.295
Base de calculo 21.041 15.491 52.603 41.535|
Comp.PF/BNCS 18.559 - 20.745 -
Imposto de renda e contrib.social corrente - - - (627)
Imposto de renda e contrib.social diferido (7.154) (5.267) (17.885) (13.495)
Total 11.405 (5.267) 2.860 (14.122)

19. PROGRAMA DE PARCELAMENTO DE TRIBUTOS



a. LEI'N°11.941/2009

De acordo com a Lei n® 11.941/2009, a Companhia e suas controladas Pedrasul Construtora S.A. e Sultepa Construcdes
e Comércio Ltda. aderiram ao parcelamento de tributos junto a Procuradoria da Fazenda Nacional e a Secretaria da
Receita Federal do Brasil. Foram incluidos neste parcelamento, débitos oriundos do Parcelamento Especial - PAES,
Parcelamentos Ordinarios e débitos que nao haviam sido parcelados anteriormente.

A Companhia e sua controlada Pedrasul Construtora S.A. utilizaram seus Prejuizos Fiscais e Bases Negativas de
Contribuicdo Social para quitagdo de multas e juros, conforme preconizado na Lei. Ambas fizeram a opgéo de pagamento
em 180 parcelas. Os saldos existentes no balanco em 31 de dezembro de 2018 estdo sendo atualizados pela taxa Selic,
conforme preconizado na Lei do parcelamento.

A Companhia protocolizou junto & Unido, pedidos de compensacgédo das parcelas vencidas da Lei 11.941/2009, com 0s
precatérios de n® 2004.01.00.029024-9. Todavia, os pedidos foram indeferidos. A Companhia, através de seus
assessores juridicos, ingressou com uma acao ordinaria n°® 5008699-63.2012.4.04.7100, com pedido de liminar para
garantir o seu direito de compensagdo. Em 28 de fevereiro de 2012, a Companhia obteve através de Deciséo Liminar o
direito de manter seu pedido de compensacao assegurado, até que a agdo rescisoria que existe sobre o precatorio seja
julgada em definitivo. A controlada Pedrasul Construtora S.A. também ingressou com pedido junto a Unido, utilizando o
mesmo principio legal, para quitacdo de alguns tributos.

Controladora Consolidado
(=) Saldo em 31 de dezembro de 2017 170.315 171.662
(+) Atualizacdo e Reversbes monetarias pela taxa Selic 3.629 3.139
(=) Saldo em 31 de dezembro de 2018 173.944 174.801
Passivo Circulante 26.747 27.604
Passivo Ndo Circulante 147.197 147.197

Parcelas compensadas

Abaixo, demonstrativo das parcelas compensadas via liminar com Precatdrios da Unido Federal, conforme descrito na
nota explicativa 9. Contabilmente, a Companhia e suas controladas nédo efetuaram a baixa do valor do precatorio nem a
baixa dos impostos compensados

Controladora Consolidado

Parcelas compensadas da Receita Federal do Brasil 44.363 45.676
Parcelas compensadas da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional 17.240 19.523
Total compensado até 31 de dezembro de 2018 61.603 65.199

b. PERT

A Companhia e suas controladas Pedrasul Construtora S.A. e Sultepa Construcdes e Comércio Ltda. aderiram ao
parcelamento de tributos junto a Procuradoria da Fazenda Nacional e a Secretaria da Receita Federal. Foram incluidos
neste parcelamento, débitos oriundos de Parcelamentos Simplificados, Ordinarios, Lei 12.996/14 e Parcelamento de
Recuperacgéo Judicial e débitos que ndo haviam sido parcelados anteriormente.

A Companhia e suas controladas. utilizaram seus Prejuizos Fiscais e Bases Negativas de Contribuicdo Social para
quitacdo de débitos, conforme preconizado na Lei.



31/12/2018 31/12/2017

CONTROLADORA CE LP CP LP

RFB - Demais Débitos 1.567 13.673 652 12.936
RFB - Débitos Previdenciarios 5.282 - 256 5.079
PGFN - Demais Débitos 7.987 50.441 4.013 51.064
PGFN - Débitos Previdenciarios 2.516 15.841 1.260 16.038
(-) Pagamentos Efetuados (4.611) - (1.461) -
(-) Comp.c/PF e BNCS (4.518) - - -
(-) Descontos (1.989) - - -
TOTAL 6.234 79.955 4.720 85.117

31/12/2018 31/12/2017

CONSOLIDADO CP LP CP LP

RFB - Demais Débitos 16.633 13.673 15.613 12.936
RFB - Débitos Previdenciarios 8.486 - 4.625 5.079
PGFN - Demais Débitos 20.218 55.009 11.003 51.064
PGFN - Débitos Previdenciarios 12.772 25.057 12.091 16.038
(-) Pagamentos Efetuados (10.614) - (4.138) -
(-) Comp.c/PF e BNCS (16.495) - - -
(-) Descontos (23.023) - - -
TOTAL 7.977 93.739 39.194 85.117

20. TRIBUTOS DIFERIDOS

A Companhia efetua os registros dos tributos diferidos com intencdo de compensar os ativos fiscais diferidos e os
passivos fiscais diferidos tendo em vista que os mesmos estdo relacionados com tributos sobre o lucro langado pela
mesma autoridade tributaria na mesma entidade tributavel, conforme preconizado no NBCTG 32 (R3) e deliberacdo CVM
599/2009.

) Controladora Consolidado
Tributos 31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017

Direito creditério/precatério 489.365 457.207 906.177 841.976
Reserva de reavaliagdo 37.680 39.151 61.851 63.322
Ajuste de aval. patrimonial 6.699 6.698 31.044 31.520
Saldo 533.744 503.056 999.072 936.818
(-) Comp. Prejuizo fiscal (146.809) (137.162) (146.809) (137.162)
Base de calculo p/ IRPJ e CSLL 386.935 365.894 852.263 799.656
Aliquota Normal 34% 34% 34% 34%
IRPJ E CSLL 131.558 124.404 ( 289.768 271.883
PIS E COFINS 3.746 3.763 5.700 4.865

Total 135.304 128.167 295.468 276.748

21. DEBENTURES

Em 02 de Outubro de 2013, na Assembleia Geral de Debenturistas da 32.emissdo, a Companhia apresentou proposta de
repactuacao compativel com fluxo de caixa atual. Os debenturistas ndo concordaram e autorizaram ao Agente Fiduciario

a tomar as providéncias necessarias para recuperacao do crédito da comunhao de debenturistas.

Com a aprovagédo do Plano de Recuperacéo Judicial, os valores de debéntures, n&o estdo sendo atualizados desde julho
de 2015 e foram reclassificados para o Passivo Ndo Circulante — Credores Diversos-Recuperacao Judicial e o

pagamento, se dara, conforme mencionado na Nota Explicativa n® 01.



22. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Controladora
Descrigéo Circulante N&o Circulante
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Imposto Corrente 3.776 4.173 - -
IRRF 153 177 - -
PIS/COFINS 16 261 - -
INSS/FGTS 2.174 2.130 - =
OUTROS 1.433 1.605 - -
Parcelado 1.388 752 5.727 3.616
NAO PREVIDENCIARIO 493 114 965 123
PREVIDENCIARIO 562 165 3.853 616
OUTROS 333 473 909 2.877
TOTAL 5.164 4.925 5.727 3.616
Consolidado
Descrigéo Circulante N&o Circulante
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Imposto Corrente 18.821 13.995 - =
IRPJ/CSLL 1.233 1.232 - -
IRRF 605 519 - -
PIS/COFINS 1.558 1.074 - -
INSS/FGTS 11.264 7.351 - -
OUTROS 4.161 3.819 - -
Parcelado 5.427 4.244 11.173 8.688
NAO PREVIDENCIARIO 804 140 1.638 155
PREVIDENCIARIO 4.228 3.457 6.943 2.129
OUTROS 395 647 2.592 6.404
TOTAL 24.248 18.239 11.173 8.688

a) Em agosto de 2012, a Companhia ingressou com Ag¢do Ordindria n® 5047002.49.2012.404.7100/RS, pedindo a
compensacao das parcelas oriundas dos parcelamentos simplificados junto a RFB com os precatérios de n°
2004.01.00.029024-9. Em 10 de setembro de 2012, através de Deciséo Judicial, a Companhia obteve o direito de
manter seu pedido de compensacdo assegurado, através da Sentenca Judicial do referido processo. A
compensacao se dara de forma definitiva, quando ficar resolvido a agéo rescisoria que incide sobre o precatorio,

conforme mencionado na nota explicativa n° 9.

b) Parcelas compensadas
Abaixo demonstrativo das parcelas compensadas via liminar com Precatdrios da Unido Federal descritos na nota

explicativa n°® 9.



Controladora

Parcelas compensadas da Receita Federal do Brasil 118
Parcelas compensadas da Receita Federal do Brasil - Previdenciaria 491
Total compensado 31 de Dezembro de 2018 609

23. PROVISOES

Foi constituida considerando a opinido dos consultores juridicos da Companhia, cujo montante é julgado suficiente pela
Administragdo para cobrir perdas provaveis.

Resumo da movimentacdo dos montantes provisionados

CONTROLADORA Civeis Trabalhistas | Tributarias gjisjgi% Reflorestamento| TOTAL
(=)Saldos em 31.12.2017 11.007 8.124 13.771 657 1.549 35.108
(+) Novos processos/complementos e atualizagdes 23.731 8.156 7.907 - - 39.794
(-) Reversdes e pagamentos (11.007) (8.124) (13.771) - - (32.902)
(=)Saldos em 31.12.2018 23.731 8.156 7.907 657 1.549 42.000

P . . L. Passivo

CONSOLIDADO Civeis Trabalhistas | Tributéarias Solidario Reflorestamento| TOTAL
(=)Saldos em 31.12.2017 11.496 15.861 32.996 5.033 2.916 68.302
(+) Novos processos/complementos e atualizacdes 29.876 11.655 29.003 - - 70.534
(-) Reversfdes e pagamentos (11.496) (15.861) (32.996) (921) - (61.274)
(=)Saldos em 31.12.2018 29.876 11.655 29.003 4.112 2.916 77.562

Caracteristicas dos montantes:

Processos civeis — referem-se principalmente a danos morais e acidentes pleiteados por terceiros e a divida
que a Companhia é responséavel solidaria junto a terceiros.

Processos trabalhistas - relativos basicamente a questes propostas por empregados e pessoal terceirizado,
versando sobre verbas de cunho salarial.

Processos tributarios — referem-se a questdes de tributos municipais e tributos federais.

Passivo solidario — refere-se a parte do risco da obrigagdo para a qual a Companhia é responsavel solidaria
junto aos credores da Contesa Incorporacdes Imobiliarias Ltda, CP Construcdes e Participacdes Ltda., Coparco
Participacdes e Construcdes Ltda. e Noroesthe Bioenergética S.A.

Provisado para Reflorestamento de Jazida — Foi constituida no valor de R$ 1.549 na controladora e R$ 2.916

no consolidado considerando a estimativa de gastos para restauragéo do local.

Provisdes perda Possivel — A Administracdo da Companhia acredita que o desfecho das causas em
andamento ndo ira resultar em desembolso superior aos valores registrados na provisao.

Em 31 de dezembro de 2018, os processos civeis, trabalhistas e tributatarios, considerados possiveis pela
assessoria juridica somam o montante de R$ 335.328 (consolidado R$ 342.898). Com base nas informagdes de
nossa assessoria juridica, os valores das provisdes para contingéncias existentes em 31 de dezembro de 2018,
serdo revistos e se for o caso ajustados no decorrer do préximo trimestre.



24. OPERACOES COM CONSORCIOS

CONTROLADORA ATIVO PASSIVO
RESULTADO
CIRCULANTE | IMOBILIZADO | TOTAL CIRCULANTE ACUM TOTAL
CONESUL - 180 180 - 180 180
ccs 173 2 175 18 157 175
TOTAL 173 182 355 18 337 355
CONSOLIDADO ATIVO PASSIVO DRE
NAO NAO RESULTADO RECEITA CUSTO/ RESULT
CIRCULANTE|CIRCULANTE| IMOBILIZADO TOTAL CIRCULANTE | CIRCULANTE ACUM TOTAL LIQUIDA DESPESA PERIODO

CONESUL 9 H 180 180 B 9 180 180
CCs 187 103 2 292 19 14| 259 292
PSP/SPP/SPP1 1.318 3 4 1.321 B 829 492 1.321 9 4 4
SULTEPA/CONVAP 531 2 7 540 230 4.346 (4.036) 540 885 37) 848
SULTEPA/PEDRASUL AE B 4 5.065 - 5.069 3.010 5.948 (3.889) 5.069 - (547) (547)
PADRE CACIQUE 1211 183 4 1.394 47 1.481 (134) 1.394 g 4
FERROVIARIO BRASILEIRO 588 - 2 590 598 80 (88) 590!
CBM 1 - - 1 116 - (115) 1 - - -
BEIRARIO 1.167 2 4 1.169 13 782 374 1.169 B 3) 3)
NOVA BENTO 682 H 4 682 334 672 (324) 682 4 4
BRT BENTO 606 T 4 606 68| 586 (48) 606!
BRT PROTASIO 1.054 1 4 1.055 149 1.135 (229) 1.055 B 4 4
PINHEIRO BORDA 1.448 170 3 1.621 71 154 1.396 1.621 (182) 1) (183)
TBS 1.508 1.395 - 2.903 58| 1.600 1.245 2.903 - 1 1
SANTA MARIA - - - - - 466 (466)| - - - -
TRAVESSIA 3.637 470 26! 4.133 1.790 (5.819) 8.162 4.133 17.784 (16.196) 1.588
CREMA SANTA MARIA 1.028 25.873 | 26.901 = 32.457 (5.556) 26.901 18.947 (6.230). 12.717

TOTAL 14.970 33.267 220 48.457 6.503 44.731 (2.777) 48.457 37.434 (23.013) 14.421

Visando aumentar a capacidade operacional e produtiva, em determinadas obras a Companhia e suas controladas

participam em alguns empreendimentos através de consorcios, 0os quais relacionamos a seguir:

Consdrcio _Conesul: a Companhia participa com 42% no empreendimento, que tem como objetivo a execucdo das

edificacdes dos Centros de Apoio a Crianga — CIAC’S. Atualmente este consorcio esta paralisado.

Consorcio Construtor do Sul: a Companhia participa com 24,50% e sua controlada Pedrasul Construtora S/A com

2,03%. Este consércio encontra-se paralisado.
Consdrcios PSP, SPP e SPP1: a Controlada Pedrasul Construtora S/A participa com 33,34% nas obras de capeamento

asféltico sobre pedra e pavimentagdo de novas vias urbanas no municipio de Pelotas/RS, sendo que os contratos PSP e
SPP estdo sendo encerrados.
Consdrcio Corredor Padre Cacigue: a controlada Pedrasul Construtora S/A participa com 50% na execucao das obras

de infraestrutura e pavimentagdo do corredor da Av. Padre Cacique na cidade de Porto Alegre/RS.
Consdrcio_Sultepa/Pedrasul: _a controlada Pedrasul Construtora S/A participa com 5% e a Sultepa Construcdes e

Comeércio Ltda participa com 95%, na execucdo das obras do Projeto Crema, restauracdo e melhorias na BR 287 e BR
116.
Consdrcio _Sultepa/Convap: a controlada Sultepa Construgées e Comércio Ltda participa com 50%, na execucao das

obras de Construcéo da Barragem de Sdo Gabriel/RS.

Consorcio Ferroviario Brasileiro: a controlada Sultepa Construgcdes e Comércio Ltda participa com 40%, na execugao
das obras CPTM S&o Paulo.

Consdrcio_Sultepa/CBM: a controlada Sultepa Construgcdes e Comércio Ltda participa com 55% na execugdo dos

servicos de conserva rotineira em rodovia do DAER no 15° Distrito Operacional S&o Francisco de Paula/RS.

Consoércio BRT Bento: a controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda. participa com 1% nas obras de execucgédo de

pavimentacdo do BRT da Av. Bento Gongalves — trecho entre a Av. Antonio de Carvalho e a Av. Princesa Isabel na
cidade de Porto Alegre/RS.

Consorcio BRT Protasio Alves: a controlada Sultepa Construgées e Comércio Ltda. participa com 1% nas obras de

execucgdo da pavimentagcdo do BRT Protasio Alves — trecho da Av. Saturnino de Brito até a Rua Sarmento Leite, sob o

regime de empreitada na cidade de Porto Alegre/RS.



Consoércio TBS: a controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda. participa com 50% na execucgédo da infraestrutura e
pavimentacdo do corredor da Av.Padre Cacique/Av.Edvaldo Pereira Paiva (Beira Rio) — trecho 3 na cidade de Porto
Alegre/RS.

Consorcio Viaduto Pinheiro Borda: a controlada Sultepa Construgbes e Comércio Ltda participa com 42,50% na

construgéo do viaduto estaiado da Rua Pinheiro Borda na cidade de Porto Alegre/RS.

Consorcio Beira Rio: a controlada Sultepa Construgées e Comércio Ltda, participa com 50% entre o complexo Beira Rio

e a Av. Pinheiro Borda na cidade de Porto Alegre/RS.

Consorcio Santa Maria:: a controlada Sultepa Construcdes e Comércio Ltda. participa com 51% na execucdo de

servigos referentes ao Programa CREMA 12.etapa na Rodovia BR/158 na cidade Santa Maria/RS.
Consorcio _Nova Bento: a controlada Sultepa Construgbes e Comércio Ltda., participa com 1% nas obras de

entroncamento da Av. Bento Gongalves e da Ill Perimetral (Av. Aparicio Borges) na cidade de Porto Alegre/RS.

Consorcio Travessia: a controlada Sultepa Construcdes e Comeércio Ltda., participa com 67% na elaboracdo de projeto

béasico e executivo das obras de duplicacdo, restauracdo de pista, implantacdo de ruas laterais e construcéo de obras de
arte especiais.
Consdrcio Crema/Santa Maria; a controlada Sultepa Constru¢des e Comércio Ltda., participa com 31,25% nas obras de

Restauragéo e Manutencao de Rodovias — Crema — na Regido de Santa Maria/Cachoeira do Sul.

As movimentagfes dos consorcios evidencia valores irrelevantes de resultado no periodo, tendo em vista que 0s mesmos

foram ou estdo sendo finalizados.

25. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social
O capital Social autorizado é de R$ 193.986, sendo que esta subscrito e integralizado o valor de R$ 130.000. Em
31 de dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017 a composicao acionaria do capital subscrito e integralizado

era a seguinte:

Tipo Quantidades
Ordinarias 7.489.720
Preferenciais 5.110.280
Total 12.600.000

b) Reserva Legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido, apurado em cada exercicio, nos termos do art.193 da Lei 6.404/76 até o

limite de 20%"do capital social.

Resultado Liquido do Exercicio 41.857
Reserva Legal 5% 2.093

c) Reserva de Retencéo de Lucros
Foi constituida em dezembro de 2016, em decorréncia da atual situagdo da companhia, que encontra-se em recuperacao

judicial, uma reserva de retencdo de lucros no montante de R$ 27.157 conforme art.196 da Lei 6.404/76. Em 2017, ndo



houve constituicdo de reserva de lucros, devido ao prejuizo apurado no exercicio. Na controlada e no consolidado, em
2018, o saldo de Reserva de Retencéo de Lucros é de R$ 43.434.

d) Reservas de Reavaliagdes

Constituida em decorréncia das reavaliagoes de bens do ativo imobilizado da controladora e das controladas, com base
em laudos de avaliagbes elaborados por empresa especializada. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos
correspondentes a reserva de reavaliagcdo esta classificados no passivo ndo circulante. A reserva de reavaliacdo esta

sendo realizada conforme a depreciacéo dos bens reavaliados contra lucros acumulados.

e) Ajuste de avaliagao patrimonial

Refere-se ao valor apurado na avaliagdo a valor justo de determinados ativos imobilizados da Companhia e das
controladas (terrenos, edificagdes, maguinas e equipamentos e veiculos), de acordo com a Interpretagdo Técnica ICPC
10.

26. DIVIDENDOS

Conforme Estatuto Social da Companhia, as a¢des ordinérias e preferenciais fazem jus a dividendo minimo obrigatério de
5% do lucro ajustado, cabendo as agfes preferenciais o direito ao recebimento do dividendo obrigatério 10% superior
aquele atribuido as acgdes ordinarias. De resto as acfes preferenciais usufruirdo dos demais direitos sociais, com excecao
do direito de voto, e terdo prioridade no reembolso no caso de liquidagdo da Companhia.

Devido a Companhia estar em recuperacgao judicial, ndo foram distribuidos dividendos no exercicio.

27. RESULTADO POR AGCAO

De acordo com NBCTG 41(R1) - (IAS 33), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636 — Resultado por Agdo, a Companhia
apresenta abaixo as informagdes sobre o lucro por agdo para os periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017. O
célculo basico de lucro por acado é feito através da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido aos detentores de acdes
ordinarias e preferenciais da controladora, pela quantidade média ponderada de acgdes ordinarias e preferenciais
disponiveis durante o exercicio. O lucro diluido por acédo é calculado através da diviséo do lucro liquido atribuido aos
detentores de acdes ordinarias e preferenciais da controladora, pela quantidade média ponderada de ag6es disponiveis
durante o exercicio mais a quantidade média ponderada de acdes ordinarias e preferenciais que seriam emitidas na

conversao de todas as acdes potenciais diluidas.

31/12/2018 31/12/2017
Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
Resultado do exercicio 24.880 16.977 (25.901) (17.674)
Média ponderada de a¢des emitidas ( em milhares) 7.490 5.110 7.490 5.110
Resultado por agao - basico e diluido 3,32 3,32 (3,46) (3,46)

N&o houve transagdes envolvendo ac¢des ordinarias ou potenciais a¢des ordinarias entre a data do balanco patrimonial e

a data de conclusdo destas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) Gerenciamento de capital — A administracdo da Companhia gerencia seus recursos, a fim de assegurar a

continuidade dos negdcios, além de prover retorno aos acionistas. A estrutura de capital da Companhia consiste em
passivos financeiros com instituicdes financeiras e debenturistas conforme amplamente divulgado nas notas explicativas



n° 14 e 21, caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e patriménio liquido, compreendendo o capital
social e os lucros acumulados. Periodicamente, a administragcéo revisa a estrutura de capital e sua habilidade de liquidar
0s seus passivos. Os objetivos da Companhia ao administrar o seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade das operagfes para oferecer retorno aos acionistas e beneficios a outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo e maximizar os recursos para a aplicacdo em suas
operagfes. Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total dos empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos) e debéntures, conforme
demonstrado no balango patrimonial consolidado, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total
€ apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado, com a
divida liquida.

b) Praticas contébeis significativas — os detalhes das principais praticas contabeis e métodos adotados, incluindo o
critério para reconhecimento e bases de mensuragéo de apropriacdo das receitas e despesas para cada uma das classes
de ativos e passivos financeiros, além do patrimdnio liquido estdo descritas na nota explicativa n° 2.

b) Categorias dos instrumentos financeiros - A administragdo da Companhia € de opinido que os instrumentos
financeiros, os quais estdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas pelos seus
valores contabeis, ndo apresentam variagdes significativas em relagdo aos respectivos valores de mercado. Os
saldos das rubricas empréstimos e financiamentos e debéntures sdo atualizados monetariamente com base nos
indices contratados, que se assemelham aos valores de mercado. Podendo ocorrer diferencas temporais, se tais
valores fossem liquidados antecipadamente.

Controladora Consolidado
Valor contabil e valor de Valor contabil e valor de
mercado mercado
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Ativos Financeiros
Emprestimos e recebiveis:
Caixa e equivalentes de caixa 12 18 2.154 10.255
Clientes 1.857 852 16.960 11.513
1.869 870 19.114 21.768
Passivos Financeiros
Outros Passivos
Empréstimos 99 86 5.012 9.918
99 86 5.012 9.918

d) Risco de crédito - a Companhia atua basicamente no mercado de obras publicas, as quais sé&o contratadas através de
licitacBes. Portanto, o risco de crédito fica substancialmente minimizado. Para as operagfes que geram risco de crédito, a
Companhia e suas controladas mantém um acompanhamento criterioso de seus clientes, e no caso de ocorrer eventuais

perdas, a Companhia faz o registro destas perdas eventuais através da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa.

e) Risco de mercado — Os negdcios da Companhia e controladas compreendem, essencialmente, a execucdo de obras
de construgdo pesada, nos quais predominam contratos com os governos federal, estaduais e municipais. Estes contratos
sdo executados sob o regime de empreitada, sempre licitados e contratados conforme a Lei n° 8.666/93, que dispde

sobre licitagdes e contratos da administracao publica.



Recentemente, foi criado o RDC - Regime Diferenciado de contratacdo que se constitui em uma nova modalidade de
contratacdo de obras publicas, pela Lei 12.462 de 04 de agosto de 2011 e regulamentada pelo decreto 7.581 de 11 de
outubro de 2011, com o objetivo de tornar mais célere a contratacdo das obras da Copa do Mundo de 2014 e das

Olimpiadas de 2016. Posteriormente sua abrangéncia foi estendida pelo governo para todas as obras do PAC.

Uma das inovagdes implantadas pelo RDC é o regime de contratagéo integrada, que permite ao contratado desenvolver

também o projeto da obra, e ndo somente sua execugao.

Outra inovagao é a gestdo de risco. O DNIT — Departamento Nacional de Infraestrutura de Transportes, maior contratante
de obras por esta legislagdo, desenvolveu um modelo mateméatico para precificacdo do risco para a contratada que se

responsabilizar pela obra.

Os riscos de mercado decorrentes de obra contratada pelo regime de empreitada sdo aqueles decorrentes da evolugéo

do custo dos insumos que compdem o prec¢o, e consequentemente da prépria formacédo dos pregos.

Para o primeiro caso, existe a previsdo legal do reajustamento de pregos nos contratos assinados, calculado e aplicado
com periodicidade anual, com a utilizagdo de indices setoriais que melhor representa esta evolucdo. Estes indices sdo
calculados e publicados mensalmente pela Fundacdo Getulio Vargas.

Para o segundo caso, a Companhia, através de seus departamentos técnicos, planejamento e de orcamento, analisa cada projeto,

aplicando a sua experiéncia e seus indices de produtividade na formacéo de precos.

E de se salientar, que em caso de surgimento de distorcdes que afetem o disposto originalmente nos contratos, tanto na Lei n® 8.666/93,
quanto o novo instituto do RDC, possuem dispositivos que permitem a restauracéo do equilibrio econdmico-financeiro dos contratos,

que é preceito constitucional.

f) Risco de liquidez - Representa a possibilidade de descasamento entre os vencimentos de ativos e passivos, 0 que pode resultar em
incapacidade de cumprir com as obrigacdes nos prazos estabelecidos. A politica geral da Companhia é manter niveis de liquidez
adequados para garantir que possa cumprir com as obrigacdes presentes e futuras. A Administracdo, conforme descrito na nota
explicativa n® 1, est4 analisando a capacidade de geracdo de caixa através de mecanismos e ferramentas que permitam captar recursos
de forma a reverter a atual posicdo. A Companhia e suas controladas ndo possuem instrumentos derivativos, contudo possuem

exposicdo a risco de taxa de juros em seus empréstimos e financiamentos e debéntures.

A seguir, sdo apresentados os vencimentos dos passivos financeiros, os quais estdo apresentados na nota explicativa n°14 :

Descricéo CONTROLADORA CONSOLIDADO
INSTITUICOES FINANCEIRAS FINAME CAPITAL DE GIRO FINAME LEASING
Vencidos - 31/12/2018 99 395 1.862 97
A vencer - 31/03/2019 - 332 - -
A vencer - até 2020 - 2.326 - -
Total 99 3.053 1.862 97

29. COBERTURA DE SEGUROS (Nao Auditado)



A Companhia adota uma politica de seguros em que considera a concentragdo de riscos e a relevancia de seus ativos e

de suas obras As principais coberturas de seguros vigentes em 31 de dezembro referem-se a seguro garantia de obras,

0 que é considerado suficiente para cobrir eventuais sinistros.

Importancia Segurada
Descricao Tipo de seguro
31.12.2018 31.12.2017
Execucéo de Obras Garantia 8.680 8.680
Total 8.680 8.680
30. RECEITA LIQUIDA
Controladora Consolidado
Descricao
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 15.892 13.169 137.939 101.433
Receitas de Obras p/Empreitada 3.549 2.026 83.066 53.926
Receitas com Vendas de materiais 12.333 11.136 14.900 14.242
Receitas com Consoércios - - 39.963 33.258
Receita com Locacao de Equips 10 7 10 7
IMPOSTOS + DEVOLUCOES (1.744) (1.632) (10.049) (7.084)
RECEITA LIQUIDA 14.148 11.537 127.890 94.349

31. DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a demonstracdo do resultado consolidado por fun¢cdo. Conforme requerido pelo IFRS,

apresenta, a seguir, o detalhamento da demonstracéo do resultado consolidado por natureza:

- CONTROLADORA CONSOL IDADO
DESPESAS POR FUNCAO
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Custos com Obras por Empreiteira (23.646) (21.024) (125.901) (88.134)
Despesas Gerais e Administrativas (5.313) (16.135) (35.709) (25.263)
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (7.070) (18.202) 10.407 (12.673)
Total (36.029) (55.361) (151.203) (126.070)
CONTROLADORA CONSOLIDADO
DESPESAS POR NATUREZA
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Depreciacdo e Amortizagao (2.074) (3.146) (3.031) (4.569)
Despesas com Pessoal (4.930) (4.833) (20.403) (17.417)
Materiais, energia, servigos de terceiros, outros e fretes (62.192) (64.070) (185.836) (85.040)
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais 33.167 16.688 58.067 (19.044)
Total (36.029) (55.361) (151.203) (126.070)

32. RESULTADO FINANCEIRO




CONTROLADORA CONSOLIDADO
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Despesas Financeiras:
Lei 11.941/2009 e 12.996/2014 (8.045) (6.988) (9.328) (7.682)
Encargos financeiros s/tributos (2.742) (27.582) (5.375) (41.837)
Encargos s/financiamentos (12) (20) (2.098) (4.371)
Juros pagos/apropriados (8.803) (8.886) (41) (145)
(-) Reversao Ajustes Anteriores - 472 - 774
Demais despesas financeiras (69) (12.001) (359) (12.347)

Total (19.671) (55.005) (16.201) (65.608)
Receitas Financeiras:
Atualizagdo proc.transito julgado 32.157 25.177 64.200 49.877
Juros recebidos/apropriados 218 540 3.835 4.108
Descontos obtidos 2.038 2 10.044 12.506
Demais receitas financeiras 17 - 478 1.078

Total 34.430 25.719 78.557 67.569
RESULTADO FINANCEIRO 14.759 (29.286) 62.356 1.961

33. COMPATIBILIZACAO DAS DIVIDAS

Diante da atual situacao financeira que a Companhia vem enfrentando, a alta administracdo implantou em todo o Grupo
Econdmico, um Planejamento Estratégico com monitoramento de forma ampla em todas as unidades/obras para um
melhor acompanhamento nos resultados. Para aumentar a produtividade e compatibilizar seu fluxo de caixa com a atual
realidade, estdo sendo feitos ajustes de acordo com as necessidades de cada unidade. Com base no Planejamento,
foram tomadas algumas medidas, que irdo afetar a curto prazo o fluxo de caixa e rentabilidade do Grupo, com destinacdo
de maiores recursos para obras que estdo gerando maiores resultados. A Companhia criou um Fluxo de Caixa projetado
com reenquadramento de custos e despesas fixas, para adequacao ao ponto de equilibrio com a consequente reviséo e
reducéo de todas as despesas por departamento.

O Grupo encerrou 0 exercicio com efetivo de 316 colaboradores, mantendo apenas beneficios de alimentacéo,

transporte e salde.
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DD. ADMINISTRADORES E ACIONISTAS DA B
CONSTRUTORA SULTEPA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
PORTO ALEGRE - RS

RELAT(')R!O DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis individuais e consolidadas da CONSTRUTORA
SULTEPA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2018 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacgoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem



como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Opiniao sobre as demonstracoes contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis individuais acima referidas, quando lidas em
conjunto com as notas explicativas que as acompanham, apresentam adequadamente, em
seus aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da CONSTRUTORA SULTEPA
S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracoes contabeis consolidadas

Em nossa opiniao, as demonstragoes contabeis consolidadas acima referidas, quando lidas
em conjunto com as notas explicativas que as acompanham, apresentam adequadamente,
em seus aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira consolidada da
CONSTRUTORA SULTEPA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL em 31 de dezembro de
2018, o desempenho consolidado de suas operagoes e os seus fluxos de caixa consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacio a CONSTRUTORA
SULTEPA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cuamprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragoes contabeis individuais e
consolidadas como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada
sobre esses assuntos. Continuidade operacional — Recuperacao Judicial -
Chamamos a atencao para as notas explicativas n® 1 e n® 33, de que diante da situacao
econOmica e financeira que a Companhia e suas controladas vém enfrentando, a
Administracdo elaborou um plano operacional que foi implantado em todo o Grupo
Economico e estd monitorando de forma ampla todas as unidades/obras para um melhor
acompanhamento nos resultados. No dia 03 de julho de 2015, a Companhia comunicou fato
relevante de pedido de recuperacao judicial, juntamente com as demais empresas do Grupo,
nos termos do art. 51 e seguintes da Lei n° 11.101/05, o qual foi homologado em 09 de julho
de 2015, pela Comarca de Porto Alegre/RS - Vara de Direito Empresarial, Recuperacao de
Empresas e Faléncias. Em 14 de novembro de 2016, o Plano de Recuperacao foi homologado
pela Juiza de Direito da Vara de Direito Empresarial, Recuperacao de Empresas e Faléncia



da Comarca de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul. Em 26 de outubro de 2017,
houve julgamento no Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul mantendo
integralmente a decisao que concede a recuperacao judicial da Companhia, permanecendo a
homologacao do plano de recuperacao judicial original e seu modificativo, consoante
processo ajuizado originalmente perante a Vara de Direito Empresarial Recuperacao de
Empresas e Faléncias da Comarca de Porto Alegre/RS e autuando sob n©°
001/1.15.01143612-2. A Companhia mantera, durante todo o andamento do processo, sua
estrutura de relacionamento com o mercado, de forma que todas as informacoes e fatos
pertinentes a Companhia e ao processo judicial serao divulgados, oportunamente, em
atencdo a respectiva legislacio. Como o assunto foi tratado na auditoria - Nossos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliacdo, por amostragem, da
implementacao dos controles e levantamentos dos itens considerados no Plano de
Recuperacao Judicial. Adicionalmente, avaliamos a integridade das informacodes utilizadas e
adequacao das divulgacoes.

Enfases

Resumo dos valores conforme Edital do Plano de Recuperagao ‘“versus”
Contabilidade

Conforme descrito na nota explicativa n°® 1, os valores considerados na Recuperacao
Judicial foram relacionados conforme artigo 7, paragrafo segundo, da Lei n° 11.101/05.
Desse modo, sdo passiveis de alteracdo conforme julgamento das divergéncias e
habilitagbes de créditos, a fim de atender o artigo 18 da Lei n° 11.101/05. Assim, as
divergéncias mencionadas no quadro da referida nota explicativa, no montante de R$
154.942 mil, decorrem basicamente de operacdes entre partes relacionadas, que ainda
estdo sujeitas a devida adequacdo de seus saldos. Os valores registrados contabilmente
foram considerados adequados. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse
assunto.

Circularizacéo das instituicdes financeiras

Conforme descrito na nota explicativa n°® 4, no decorrer do quarto trimestre de 2018, a
administracdo da Construtora enviou pedidos de informacgdes de transacdes e saldos para
todas as instituicbes financeiras que mantém operaces com a Companhia e suas
controladas, para atender procedimentos obrigatérios de auditoria. Entretanto, até a
emissdo dessas demonstracdes contdbeis, ndo foram recebidas respostas aos pedidos
enviados, relativos a saldos relacionados a Bancos — conta movimento e a Aplicacdes
Financeiras na controladora e no consolidado, classificados no ativo circulante, bem como
relacionados aos empréstimos e financiamentos (nota explicativa n° 14) na controladora e
no consolidado, classificados no passivo circulante e ndo circulante referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018. Devido ao nao recebimento das informacgdes solicitadas
nossos trabalhos foram fundamentados exclusivamente pela aplicacdo de procedimentos
alternativos sobre os controles auxiliares mantidos pela Companhia e suas controladas
relativos a esses saldos contabeis. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto.

Creéditos a Receber (direitos creditorios e precatorios)

Chamamos a atencao para a nota explicativa n® 9, que descreve a situacao relacionada com
as acoOes judiciais movidas contra a Companhia e suas controladas pela Unido Federal



quanto aos precatorios e direitos creditérios reconhecidos no ativo nao circulante da
controladora em R$ 583.542 mil e consolidado em R$ 1.076.867 mil, em 31 de dezembro de
2018. A manutencao dos referidos créditos depende do julgamento final dos processos
judiciais em andamento. A administracio da CONSTRUTORA SULTEPA S.A. suportada por
parecer de seus assessores juridicos, entende como remota as chances de perda. Parte
desses ativos foi dada como garantia de dividas, R$ 263.319 mil (controladora) e R$ 266.915
mil (consolidado). Nossa opiniao nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Empréstimos e financiamentos

Conforme mencionado na nota explicativa n® 14, letra “a”, em 31 de dezembro de 2018, no
passivo circulante consolidado, o montante de R$ 395 mil, encontra-se vencido. Devido a
recuperacao judicial, a Companhia optou em nao atualizar estes valores em 2018. Nossa
opinidao nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Compensacdes de contribuicdes sociais e impostos

Conforme mencionado nas notas explicativas n°® 19 e n® 22, a Companbhia e suas controladas
obtiveram, através de decisao de liminar, o direito de manter seus pedidos de compensacoes
de contribuicdes sociais e impostos assegurados até a acdo rescisoria que existe sobre os
precatérios seja julgada em definitivo. Em 31 de dezembro de 2018, as compensacoes
efetuadas totalizaram o montante de R$ 61.603 mil (consolidado - R$ 65.199 mil). Nossa
opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Debéntures

Conforme mencionado na nota explicativa n® 21, os valores relativos as debéntures
registrados no passivo circulante da controladora e do consolidado, com a aprovacao do
Plano de Recuperacgao Judicial, ndo estdo sendo atualizados desde julho de 2015 e foram
reclassificados para o passivo nao circulante — credores diversos — Recuperacao Judicial, e o
pagamento se dara conforme mencionado na nota explicativa n® 1. Nossa opiniao nao
contém ressalva relacionada a esse assunto.

Operacdes com consorcios

Conforme demonstrado na nota explicativa n® 24, a Companhia e suas controladas, visando
aumentar sua capacidade operacional e produtiva em determinadas obras participam de
alguns empreendimentos através de consoércios. As movimentagoes dos consoércios, nao
auditados por auditoria externa, evidenciam valores irrelevantes de resultado no periodo,
tendo em vista que os mesmos foram ou estao sendo finalizados. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

Outros Assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

As demonstracoes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da

administracio da CONSTRUTORA SULTEPA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, e
apresentadas como informacgdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a



procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes
contibeis da CONSTRUTORA SULTEPA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL. Para a
formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracoes estao conciliadas com as
demonstracoes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
conteuido estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracées do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em seus aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relacao as
demonstragoes contébeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes contabeis individuais
e consolidadas e o relatério do auditor

A administracio da CONSTRUTORA SULTEPA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL é
responsavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatéorio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstrac¢oes contabeis individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatorio da Administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatdrio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes contébeis individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes contabeis ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que héa distorcao relevante
no Relatorio da Administracdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas

A administracio da CONSTRUTORA SULTEPA S.A. - EM RECUPERAQAO JUDICIAL é
responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracdoes contabeis
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstracoes
contabeis consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracées contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas, a administracao é
responsavel pela avaliacio da capacidade da CONSTRUTORA SULTEPA S.A. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstracoes contdbeis, a nao ser que a administracio pretenda liquidar a
CONSTRUTORA SULTEPA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL e suas controladas ou
cessar suas operagdoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.



Os responsaveis pela governanca da CONSTRUTORA SULTEPA S.A. - EM RECUPERACAO
JUDICIAL e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracgao das demonstracoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes economicas
dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstracgoes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao.
O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
CONSTRUTORA SULTEPA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL e suas controladas.

e Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacio do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da CONSTRUTORA
SULTEPA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL e suas controladas. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para
as respectivas divulgacOes nas demonstracoes contabeis individuais e consolidadas ou
incluir modificacio em nossa opinidao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a CONSTRUTORA
SULTEPA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL e suas controladas a nio mais se
manterem em continuidade operacional.



e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteiddo das demonstracoes contabeis,
inclusive as divulgacoes e se as demonstracoes contdbeis individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes
financeiras das entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstracoes contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcao,
supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de
auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes contibeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o
interesse publico.

Porto Alegre, 29 de marco de 2019.
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